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I. ßinleitung. 6ine (Srörtctuttg über bie SJanlitote 
fül^xt un§ junäd^ft jur S9ettad^tung beS gelbtoitifd^aftUd^en 
Sctfel^xS unb bcr 3fnftitutC; toclc^c butd^ biefen gcjettigt ttjurbcn. 
©ctoiflc ©tfd^ctnungcn im ©efd^äftöbetrieb fold^et (Scibtnftitutc 
obct Sanicn geben bann bie Srfldtung für eine befonbere Slrt 
t)on Ärebitborgängen , toie fie burd^ bie SBanfnotenemifjton 
entfielet. S)ie ©tnbien, toeld^e pd^ l^ieran anfcä^Iießen, lenlen 
im »eiteren SSerlauf bie 2lufmer!famfeit auf bie Sitpätibe in 
gnglanb toäl^renb ber erften ^älfte biefeö Sal^rl^unbertiS unb 
auf bie fid^ barauS ergebenben 9lu8fü]^rungen englifiä^er öfo^ 
nomiften, namentlid^ aud^ auf bie lontroöerfen S^l^eorien ber 6ur= 
rencl)= unb SBanüng fd^ool, toeld&e ftd^ gelegentlid^ beS S^^ftönbe« 
lommenS ber Speel'fc^en Sllte f(^arf auSbilbeten. — 

©ie ^eriobe ber ©elbtoirtfd^aft ift alö jene jtoeite ©tufe 
im t)olI§n)irtft]^aftUd^en S5er!e]^r anjufel^en, in toeld^er burdft 
ben ®ebrau(ä^ beS ®elbeö eine Ijöl^ere 3Birtfd§aft8organifation 
5pia^ greift. Sie l^ebt pd^ bon ber erften ©tufe beS natural» 
tt)irtfd§aftlid^en S^aufd^eö, Söare um SBare, fd^arf ab, inbem 
bem (Selbe beim ®üterau8tauf(^ alö einer 9lrt „britten SBare" 
©ingang berfd^afft tt)irb. SSon nun an finbet ein iebeö @ut 
feinen SBert in bem ßinl^eitSgut ®elb bemeffen. ©er frül^ere 
SBartaufd^berlel^r t)ertt)anbelt fid^ baburd^ in baö SJerfauf« 
Äauf»®efdöaft W-G-W (id^ t)er!aufe um ®etb bie SBare, um 
mit bem ®elbe eine anbere SBare ju laufen). 

6ö mu§ natfirlid^ erfd^einen, ba^ ßinrid^tungen jur 6r« 
leid^terung beä ®elbber!el^r8 feit ® ebraud^ beS ®eIbeS borl^anben 
toaren. ©iefe erftanben in bem ®efd§äft8betrieb einer SBanf. 
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S)en 3uf^i^^^^^^^9 Jtoifd^en @elbtmttfd^ft unb Sanlen fyit 
man fid^ ettoa folgenbermagen )u benfen. 3itit&d^fl toax e^ 
bet SßünjtDed^fel, auf toeld^en ftd^ ein eigener @efd^ftdBettieB 
etfltetfen !onnte. 2)etfelbe touxbe eineiSieilS t)on ^xiDaten 
mit bem 3^^^^^ i>^S @en)tnned t)oIl3ogen. Mein ba bie ^Dlänj» 
))t&gung bod^ t)on iel^et @ad^e bei 9legietung toax, unb fid^ 
l^iermit füt biefe bie Slufgabe Detbanb, nunmel^t eingetufene 
^ünjen gegen neue einjutauf($en, fo lag eg anbernteitöoud^ bem 
@iaate nal^e, iene todtttt Uvm^ä)S[mQ bet ^Rünjen, to.eld^e Don 
auStoftxtä lamen, füt bie Untextl^anen feinexfeitS boxjunel^men. 
S)ex @elbt9e(^fel lonnte abex nid^t au^fd^liegUd^ex S^etxieb eine^ 
©efd^äfted bleiben, nad^bem gexabe buxd^ Sinfül^xung beS (Selbes 
aud^ ©elegenl^eit jum Sntfiel^en bon jhebitboxgängen gegeben 
tt)ax. ®ie Slufbetüal^xung bex ©elbex t)on Äunben feitenö fold^ex, 
toeld^e infolge il^xed gefdgäftlid^en Sexufei^ in bex Sage toaxtn, 
@id^exl^eit füx bie 9lufben)a]^xung }u bieten, toax ein 3^ox!omm= 
niS, baS ju einem $au^tgefd§£ft3jn)etg bex Sßanfen, jum S>e))o= 
fiten« unb ©ixoöexfel^x unb bon ba jum 9lol;engefd^äft fül^xte. 
(Sbenfo lag bie SSefoxgung t)on ®elbübextxagungen nad^ ent= 
f exnten Oxten buxd^ ben Sed^felbxief füx Sted^nung Don Aunben 
buxd^ bie SBanf fd^on ganj im SBexeid^e bex S^ätigleit biefex 
le^texen. S)aS @elb touxbe bex SSan! am $la|e eingejal^lt unb 
biefe beauf txagte bxieflid^ il^xen auiSto&xtigen Aoxxefj^onbenten bie 
betxeffenbe @umme an einen X }u il^xen Saften auSjul^i^&nbigeit. 
S)a3 }eitlid^ Moment gloifd^en Eingabe bed @elbeS an ben 
SBanliex unb feinex ^uSjal^lung am SBeftimmungiSoxt fonnte 
ju einex Äxebitopexation füx ben SBanfiex bienen, ba ex bad 
fxembe ®elb felbftdnbig in biefem S^\]äfmxaum benu^en 
buxfte. — 9lui8 biefen bxei uxf^jxünglid^ften g^^nltionen bex 
@elbbanf, nämlid^ aug bem ©elbtoed^fel, i^ex ®elbaufbetpa^« 
xung unb bex @elbübextxagung^ toeld^e bie Aeime ju einex 
loeitexen ^u^bilbung fxebitaxtigex 9}oxg&nge leidet exfennen 
laff^n, ^fd fid^. baS gan^^ fp&texe $anftoe|ei|i unb mit il^m 
bie mobexne 9lotenban{ enttoidCelt. 
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hxo^k^ eä mit fld^ 1. bag het Slctufd^^etfel^t ä6ßx%iu)2t um 
fp )?iel m^T ^leid|iett loatb. un^ babuti^ guttal^m^ 2. i^x^l 
au# ^fttexHlftetttagung^n biitd^ b.ea Jhebit um f o töel leid^et 
exmögUd^t ti^utben, nad^bem bie Slüdlgabje geliel^etiex ^eg^n» 
ft&nbie in eiqem toe^en f^in:et Homogenität unb telc^tit^ leiten 
^extfonft^ befot^b^)?^ ^^ietju geeigneten @ute, be^i Selbe, 
gefd^el^en lonnte (Patenlauf auf ^tebit) unb 3w ba§, nq^em 
bie fd^liegUd^ $la^ gteifenbe fat)itaüftif($e ^obu!tipi(g^ife 
hei bw l^Tfd^enben ^tä}tö' unb Seji^tJetpltnifjen ei^ie 3.h= 
naljme in bet UngUi(%l^eit ber 5Betmögenä<>ct]Ö.ättniffe l^etl^ei« 
füljrte, e8 aud| füt ben nid^tbeft^enben üntetmel^mw nötig 
tputbc, fid& tpenigften^ leil^teeife in ben 95efi§ beä aÄgemetneu 
„S^^beitSinftipumenteS" fio^jital ju fe^en {^axlt^tn}, um fa lon= 
luttietenb ouf bem Sflatite auftreten ju fönn^n. — (3^^ eutftel^ 
ber @egenfa$ t)^n ^ctpitalangebot unb Aa^pitalnad^fi^i;^^. 
Unb ^Ltx tritt bie Ärebitban! al§ SJermittlerin auf. ^ie 
bitbct ben ©c^mmelort SSertoenbung fud^nber ^a:()itaUen, bie 
i^ifer SPeftimmung jugefü]||rt toerben. SDie fSant ift nun nid&t 
meljr bIo§ SBertgeug jur 2tu8f|l]^rung öon ?Jiin!tioneu mel^r 
tei^nifd^er Slrt für bie 58equemü(^feit im ©elböerlel^r, ä?ie fie 
im SPWinätoed^fel, in ber ©elbaufbetoal^runj unb ®elbüber= 
tragung bie alte ©irobanl baipbot, fonbern fie toirb fcl^ft 
altit), b. ]^. jur ^änblerin mit Äa^jital, baS fie l^ier aufnimmt 
um eS bort toegjuleijen. Unb um biefe O^jeration mög](id^ft 
toirffam unb für fi(^ felbft mit mög,lid^ft gro&ent %toinn 
auöjufül(ren, toirb fie Slotenbant. %U fplc^e tritt bie ^ant 
in eine mel^r ober toeniger enge Sejiel^ung jum ©taute; 
biefer föi;bert baö <3ettelbanftoefen einmal buipd^ ^.^toiff ^ red^t8= 
giltige SBeftimmungen für bie 6ir!uJ[atio;n8|Ä^igWt bi^r 5Jto^f 
\tnb fobann baburd^, bag er fid^ felb^ft mit SSorjug ber S)ienfte 
ber Slotenhanl bd)ient. ®S toerben biefer l^icrfür 5^iOilc^n 
juertcilt, tooburd^ fie jur ©teHung einer ScöibeScen^ral* 
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hant empoxlQ&i^ft, toeld^e nid^t nur ber SBoßStDtttfd^aft bitnt, 
fonbexn oud^ bem Staat butd^ il^te äSoxfd^äffe eine ipefentUd^e 
Untexftülung ju bieten t)etniag. £anbe3centtalban{ unb @taatd« 
tegietung jtnb ballet infolge il^ter gegenfeitigen S)ienfle enge 
auf einanber angeti)tefen unb in il^tent beibexfeitigen &ä)id]al 
fel^T oft mit einanbet üexquidt *). 

2)ie AtebitbanI ift betnnai^ al8 eine SBeitetenttDidlung 
ber (SelbbanI anjuf el^en, toäl^tenb ^öatbanlen nnb foId§e @elb= 
inftitute, bie mit bem Staate in SBerül^tung jlel^en, in ber 
@nttoi(fIung beS Sanfloefen^ t)on Slnfang an neben einanber 
anzutreffen finb. 9ltö ^intoeiS l^iefilr lann bie mittelaltertid^e 
Slütejeit ber lombarbifd^en 6tdbte bienen. 

SJencbig toar ber Ort, an bem fid& ba§ IBanftoefen fel^r 
frül^ — ^übner gel^t Bio auf baö Sal^r 1156 jurüd — be« 
merfbar mad^te. §ier entftanb neben ben Sßriöatbanfen, beren 
ßfiftens feit bem Saläre 1400 feftftel^t, im Slnfd^IuB an 2ln- 
leil^en ber Stegierung unb bie baju eingefe|ten S^ertoaltungS^ 
bel^örben 1587, bie Sauf öon SSenebig (Banco di Kialto) aU 
erfte öffentKd^e ©irobani, bei ber bie Slegierung ein flonto 
l^atte, unb toobei @utl|aben ber flaufCeute bei ber JBanI alö 
2)arlel|en an öen ©taat beanfprud^t tourben. 

Slud& für bie ©rünbung ber SBanI t)on ©enua xoaren bie 
3lnleil^en beö genuefifd&en Staate^ bei feinen ^Bürgern ma§= 
gebenb getoefen, inbem bie ®Iäubiger=®efettfd^aften im Saläre 
1407 3u ber « Banca di S. Giorgio > in @enua bereinigt 
tourben. ©iefeS Snftitut biente {naä) Slaffe) öon 1675 ab 
bem (Siroberlel^r , unb erl^ielt um jene <3cit bie ftaatlid^e 
©enel^migung jur 5lotenauögabe *). 



The stability of the Bank of England is equal to that of the 
Britisli Govemement (Adam Smith). 

«) IBcrgl. fticrju: 91 äffe, 9lrt. »S^anfen* im §anbtt. ber @iaat8»., 
l^etauSg. Don Dr. 3. (Jonrab k., 3ena 1891, »b. IL @. 47 ff.; Otto 
©übner, ,$)ie SBanfen-, Ztipm 1854, ©. 9 unb 10; ÄnieS, ,«rebif U, 
«erlin 1879, ©. 215—234. 



3118 tocitcrc ©itobanicn entflanbcn btc Sanf t)on Slmftct« 
bam 1609 unb bie SBanf t)on Hamburg 1619. ©icfc ftanbcn 
inbcö in leinen SBcjicl^ungen jum ©taate in bet oben ange- 
beuteten SEBeife, fonbetn bienten neben bem attgemeinen @iro= 
t)exle]^r, ben fie bet Äaufmannf<%aft batboten, iem leiteten 
Stocd, ba§ bei bem fd^Ie^ä^ten unb abgenu^ten @elb, füt ben 
^anbelSftanb ein einl^eitlid^eS Sted^nungdgelb, f o gu f agen ,,in ben 
SBfid^etn bet fBanl" unb jtoat füt ben intetnationalen SJetlel^t 
gefd^affen toutbe. Singet IBattenmetaU n)utbe ba8 untlaufenbe 
ftembe @elb, beffen fid^ tieinete ©toat^wefen in jenet Qdi 
faum etwel^ten lonnten unb baö bem ^anbel t)iel Unfit^etl^eit 
unb ttnbequemlid^Ieit üetutfad^te, öon bet San! tjon 2lmftetbam 
ju feinem toitllid^en inneten SBette angenommen unb bem 
Äunben in bet 5otm öon S9anfgelb Itebitiett ; S^^^Iungen bet 
Äunben untet einanbet toutben in biefem „SBanIgelb" t)oII= 
jogen, b. I|. butd^ ümfd^teibung in il^ten Äonti bei bet SBanl^). 

68 folgt fobann bie ©tünbung bet SSanf t)on ©d^toeben 
1657, toelc^e ein befonbete8 Snteteffe oetbient butd^ bie 2lu8= 
gäbe il^tet ©d^eine (fltebitiöe) feit 1661, benen jtt)at nod§ bie 
gotm be8 S)epofitenfd^eine8, abet bod^ fd^on ba8 SBefen bet 
mobetnen JBanlnote ju ®tunbe lag. 3n einem SSetgleid^ 
jtoifd^en bet Säanl t)on 2lmftetbam unb bet JBanf oon ©c^toeben 
ttitt bet Untetfd^ieb in bet alten ©itoban! unb bet mobetnen 
Ätebitban! in bet ?Ptaji8 jum etftenmal ju 5£age. 3fene 
lieg bie utfptünglic^ bet ßeffion bebütfenben (DoUgebedEten) 
S)e^)ofitenfd^eine citfulieten, biefe fuc^te butd^ 9lu8gabe Don 
3nI)abet=Ätebitit)en il|t Äapital ju Detmel^ten, ol^ne nad^^et 
tmmet in bet Sage getoefen ju fein, biefe ©d^eine gegen Sat« 
gelb einjulöfen. *) 



») 9lbom Bmiif), «Wealth of Nations», öudj IV, Stap. 111. 

*) 9ei ^übner ftnbet fid) barübet folgenbe S)arftenun9: 
«S)tef e ftrebttü)e toaten ber gform na4 nur ®e))ofiien j^nne, toeld^e beftSiig« 
itn, hafi ber Snlftaber bei ber fdant bie betreffenbe Summe gu forbern l^abe. 9n« 
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f)dbtx tautenbet 3Q]^lunQ8J?et|t>tcd^.cn (promissory notes p»y^ 
able to bearer on dopaan^) feit hm ^ßl^xe 1605 erlaubt. 
^m gaben aud^ fd^on bie @i)Ibf($miebe, tii^Id^ einen 5£eil i)tx 
^?tinidten S^nfgefd^äfte befolgten, in ber 3Witte be8 17. ^a^x^^ 
l^unbextS Quittungen übet empfangene @elbfumm^n au^, 
tpeld^e überttagbat tpaif^n unb gn ^^^Iw^äftatt angenommen 
tourben (Goldsmiths-notes). Siefe nod^ reinen S)et)ofiten= 
fijeine l^aben aber bann tp<of>l mit bet 3eit ifjx SBefen t)er= 
änbett, inbem fie einfad^ „auf JBetlangen jal^Ibare unb als 
3öi^luttg§mittel im Umlauf befinblid^e" 9loten botfteQten ; 
166^ fott ein ©plbfd^micb für £ 1,200,000 betattige 9loten im 
Umlauf gel^abt l^aben; unb ,,biefe 9ioten galten für fo fidler, 
ba§ man fi^ il^rer bequemen tJorm ttjcgen bem JBargelb t)0r= 

Sn baS Sal^r 1694 fdUt bie ©rünbung ber SBanI t)j>n 
@nglanb, ber älteften ber gegenwärtigen 3ettelbanf en SuropaS ; 
fie entftanb auö einer ÄriegSanleil^e ber ^Regierung unter 
äBill^elm III. unb gab batb barauf 9loten auö. Sie ©efd^id^te 
ber SSanI bon ßnglanb f(%He§t jugteid^ ein guteS ©tüdf ber @e* 
fijid^te beS Settelbantoefenö überl^aupt in fid^, tpeld^eö le^tere 
in ©rppritannien, auf bem !laffifd^en SJoben aüeg Söan!= 
tocfenS, alle Sßl^afen ber ©nttoidttung burd^gemad^t ^at, t)on ber 
becentraliftifd^en unb freil^eitlid^en ©eftaltung in ©^ottlanb 
bis jur 6entraüfation unb Kontingentierung burd^ bie Sßcerfc^ 
%IU, toobei bie einlö^bare unb bie uneinIbSbare, bie 58an!= 



fftnali^ auf ^ttlatiQ/tn Bar etngeldfi, liefen fie als (Belb um. ^ie ®er« 
ntel^rung l^aite bte UnmSglt^teti bet (Stnldfuit^ unb ben ^Ughebit 
jur Solfic/ 

v3m Saläre 1745 toat bie ^ant infolge beS bringenben Antrages bet 
)8anlbet)o0m&d^tigien autoti^tt, bie (SinKfung i^tei^ 3etiel el,nmfte0en.' (a. 
0. D. @. 423 u. 425.) 

1) $]^tlip))omi4 )7on $(ili)).^SBetg, .^ie %auf bon d^nglanb 
im S)ienße bet 3inan}bettDalimtg beS @täaie3% SBiet^ 1885, @. 22. 
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note mit bct gtgenfd^aft als «legal tender» unb bte mc^ 
tatttfd^e t)oH gcbcdtc 9lotc t)on einem gettjiffen IBettage ab ju 
finben finb. flrifen fd^tpetet %xt, l^ol^eS ©olbagio unb un^» 
gilnftige SBed^felfutjc, ftatfe 5ßteiö{d^tDan!ungen in ben SBaten, 
alle biefe ©tjm^jtome toirtf^aftlid^et Kalamität tt)urben in 
SSexbinbung gebtad&t mit einem teitö l^od^gepriefenen unb 
anbetetfeitS toiebet fo fel^t öetutteilten 3Birtf(3&aft8gebilbc , 
tt)ie eö bet SSantfd^ein ift. — 

^ietnad^ ift nod^ beS fad^Iici^en Sitf^mmen^angeö ju ge= 
benicn, bem bic 9lote il^xe 6ntftel|ung öetbanlt. 

SBet einmal fein ®elb &ei SBe(|8lern ober ©olbfd^mieben 
be:poniert l^atte, füx ben lag eS nal^e burd^ biefe aud^ ben 
<3a]^lung8t)erle]^r in ben laufenben ®efd^äften öexmitteln ju 
laffen. Unb jtoax toaxen l^iex bie folgenben fünfte ma|= 
gebenb : 

1. Äamen Deponenten bexfelben 93anf mit einanbex in 
35exül|xung, fo liefe fid^ untex biefen eine ettoa nottoenbig ton= 
benbe ^^llliii^SSleiftung buxd^ einfädle ttmfd^xeibung in ben 
Äonti Bei bex SBanf betoexljteßigen. SSteöeid^t toax bie babuxd^ 
betoix!te ®elb*, Qtit' unb SWül^eexfpaxniö füx ben Äaufmann 
ein ®xunb mel^x, in einen fold^en flxeiö (giro) bei bex 
SSanf einjutxeten unb fid^ bei xf)x ein Äonto exöffnen ju 
laffen. ^anbeltxeibenbe, njeld^e in xegelmftfeigex ®efd^äftd= 
öexbinbung mit einanbex ftanben, unb benen ein ©ixoöexlefix 
hti bexfelben San! exbffnet toax, öoHjogen bann 3öl|lungcn 
in bex SBeife untex fid^, bafe fie bie SBanI münblid^ obex 
fd^xiftlid^ beauftxagten, baS flonto beS einen füx bie Betxeffenbe 
©umme ju Ixebiticxen, baS beö anbexn ju bebitiexen. 3n biefex 
SBeife entftanb baS Umfd^xeibe» obex ©ixogefd^äft bex 
alten 3)e))ofitenbanfen, infolge bex l^intexlegten aOßextbetxdge 
(deposita regularia). 

2. Sex ®ixo lann fobann in bex SBeife umgangen tpexben, 
bafe A, anftatt bad ®elb felbft bei bex San! ju cxl^eben, bem 
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B einige S^^^^^ übetgiebt, in benen et feinen SBanliet beauf* 
tragt, eine beftimmte ©nmme an B obet beffen 35et)ol(Imäd^= 
tigten auöjujal^Ien ; biefeö ©d^riftftüd ift baS, tt)a§ toit l^eutc 
no(^ 5Dlanbat obet 5lntt)eifung nennen. SaSfelbe etfor* 
bett nid^t nottoenbig beibetf eitä ein Äonto bei bet SBanI, fe^t abet 
bod^ rool^I bie S3ef anntfci&aft bet Sonttal^enten untet [lä) t)otau§. 

3. ©ie Äonttal^enten fennen fid^ nit^t näl^et, bieg mad^t 
eine fd^tiftlid^e ^Beglaubigung t)on feiten beS JBanlietS nötig, 
ba§ A ein S)e})ofituni bei bet SSanf tul^en l^at. S)iefe S9e= 
glaubigung obet Cuittung übet empfangene SBette ift füt A 
ba8 SSetoeiömittel feinet Ätebitfäl^igf eit ; et lann fid^ ftatt beg 
einen nun aud^ öetfd^iebene Scheine, auf 5£eilbettäge lautenb, 
auSftetten laffen unb mit biefen bitelt S^^Iungen mad^en. 
©et ietoeilige SBefi^et beä @d^eine8 ift jugleic^ ßigentümet 
an bemjenigen ä^eilbettag beg 2)epofit§, tpeld^et auf btm ©d^ein 
öetjeid^net ift, unb l^at baö Siedet, feinen 9lnfptud^ batauf bei 
bet San! geltenb §u mad^en, inbem il|m bie S^^fi^^^^i^^S ^^^ 
^al^Iung bei ^ßtäfentation auf bem 5pat)iet tjctfptod^en loitb; 
bieö ift bet utfptüngüd^e ©epofitenfd^ein betSSanf bon 
Slmftetbam. 6t toat auf ben Flamen beö ®elbeinlegetä 
auSgefteßt, an il^n obet beffen Dtbet jal^lbat, unb butd^ ßeffion 
öetmittelft Untetfd^tift übetttagbat. ©iefet Umftanb mad^t 
bie 5ßtüfung bet Untetfditiften nötig, toäl^tenb bet Qnboffant 
jetoeitö l^aftbat bleibt. 

4. 6ine toefentlid^e ißetänbetung gieng mit bem ©epojiten« 
fd^ein babutd^ Dot, ba§ bie Sani, um bie Sptüfung bet Untet= 
fd^tif ten ju t)etmeiben, il)te ©d^eine fd^liefelid^ auf ben 3n= 
^aitx augfteHte, toobutd^ bief e nid^t mel^t attein ptibattec^tlid^ 
ein fltebitpapiet, toie bet SBec^fel, bilbeten, fonbetn ben 
öffentlid^en @l^ata!tet beS S^'^tu^S^i^^tteld annal^men. 

5. S)et toeitete Übetgang jut mobetnen SSanfnote 
öoHjiel^t fid^ babutd^, ba^ bie SBanI felbftänbig unb auf 
ben t)etbleibenben JBettag bet hti i^x tul^enben 3)epofiten= 
gelbet Sdijilmi^^t)tx^pxtä)m in fjotm il)tet flöten auSgiebt, 



■>: 
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toaS btc fad^Itd^en Umftänbc 311 tl^un geflattcn, tnbcm crfa]^tuttgi8= 
gctnä^ tocbct S)cVo|ttcn unb Slotcn gleid^acitig jut SluSjal^lung 
gelangen, nod^ bie giüdjalilung bet als S)e))ot eingejal^ltcn 
©elbflildc in bet species, fonbexn im (SenuS^SBctt erfolgen 
lann. hiermit üetbunben ift eine 35erSnbctung bed Utä)t^= 
üetl^ältniffeS, baS bem eigentlid^en ©epofitum ju ©xunbe liegt, 
©et Don bet San! auögeftettte S)e:pofttenf(%ein galt bem 
S)e|)onenten atö SSeglaubignng bafüt, ba§ et einen 3SetmögenS= 
teil bei bet SBanf l^intetlegt l^atte, auf ml^m bet SSanI leine 
6igentum8te(]§te juftanben (depositum reguläre). Slunmel^t ]^in= 
gegen ift eS bet San! etmöglid^t, bie (Sinlagen ju benu^en, 
toeld^e matetieH im Setmögen beä S)e))onenten jtoat betblciben, 
fotmell abet in baä Eigentum bet SSanl jut fteien Setfügung 
übetgel^en. S)a8 ©ejjofttum betloanbelt pd^ in ein Satlel^en, 
tpobei bie Sani als @(3^ulbnetin unb bet 3)e})onent als 
©läubiget auftteten (depositum irreguläre). S)aS Set= 
fügungStec^t nu^t bie Sani in bet SBeife auS, bafe pe 
bie il^t anöetttauten ©elbet. in lutjftiftigen 2)atle]^en, nament* 
lid^ auf bem SBege bet SBed^felbiSlontietung, anlegt. SS 
bient il^t l^ietju bie @tfal|tung, bap bei ben ein« unb 
auSfttömenben 3)e<3optengelbetn ein jiemlid^ lonftantet Sfteft« 
bettag bei il^t öetbleibt, ballet müfeig liegt, ©iefen 9lejl 
batlel^enStoeife jut Settoenbung ju btingen, abet nid^t in 
concreto, fonbetn öetmittelft ©d^etnen, Ujeld^e bie iebet= 
jcitige SluSjal^lung beS SettageS, auf ben pc lauten, öet^^ 
f|)te(%en, bilbet bie eigentliche Slbpd^t beS mobetncn Qtttth 
banlloefenS, auf bie fd^on Slbam ©mitl^, toie pd^ fogleid^ 
jeigen xoixb, nad^btüdClid^ l^intoeip. 

S)et 9iu|en, bet auS biefet D))etation bet SollStoittfd^aft 
ettoat^fen fott, läßt pd^ folgenbetmaßen etlläten. 

3)ie 9lote, ein ÜbetttagungSmittel füt ©elbfotberungen, 
ip in biefet ßigenfd^aft aud^ 6tfa| füt Satgelb, baS pe ju 
etfpaten geeignet ip. 3fnfofetn, als bie 9lote baS betettS 
öotlianbene füt ßitlulation obet 9iefett)e beftimmte Satgetb 
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du« biefct feinet gunftton loSlöft unb ju :ptobuftit)cn Stt)täen 
frei ma6)t, bctoitft fie attetbingS quasi eine SSetmel^tung bon 
(Selb. ®ie SBcquemlii^teit unb ©id^erl)rtt, bie man im @elb= 
t)zxttf)x anftrebte, mar ber etjlc (Sxunb, bet jur ßntfle^ung 
ber ©elbbanlen fül)tte. S)iiß Sinxid^tung beö 2)e|)ofitenbet= 
lei^r 8 in benf elben fül^xtc toeitetliin jut®tf:patungim®elb» 
bejieljungStoeife Äa^jital gebraut]^. SDie für ben täglid^en 
Sebarf notn^enbigen 3lefert)en einer SBirtfd^aftSfül^rüng tourben 
bem SBanüer übergeben unb biefer fud^te fie toieber anjulegen. 
2)a fie aber jletS fällig ober in fUrjen tJriften rüd jal^Ibar ftnb, 
fofannerbieö nur in ber 2BeifetI)un, ba^ et bie 2)e:pofitengelbcr 
in feinen 9loten auSleil^t, t)on benen er annimmt, bafe fie mögüd^fl 
lange in ©irfulation bleiben; bie 5totenemiffion bilbet bal^er 
bie Qfolge beS mobernen ©epofitentoefenö. S)ie Tlu^barma^ung 
ber unöertoenbeten S)e^)ofitengelber bur(3^ bie 9lütenbanl ifl 
aud^ ber toefentlid^e Unterfd^ieb in bem ©efd^äft^betrieb ber alten 
©irobanf unb ber mobernen Ärebitbanf. S)er ©epofitenfd^ein 
beS depositum reguläre erf|)art !ein ®elb, ober tl^ut eS bod& 
nur infofern alö bei feinem ©ebraud^ butd^ SJermeibung beö 
!ör^)erli^en Umlaufs t)ori ©elbmünjen, bie ^bnu^ung ber= 
felben unterbleibt unb burd§ baS ^a^jier öieHeid^t eine rafd^ere 
©irlulationSfdl^igleit erreid^t toirb. S)ie JBauInote, einen jeber- 
jeitigen 2lnf})rud§ auf ®elb barfteHenb, mü§te gleichfalls ben 
ganjcn äBetrag, ben fie tierf:pri(j^t, in SDletall jur S)e(iung ^abeh. 
SlUein babur(3^ toürbe fid§ ber JBanlfd^ein ber ^aujjtfad^e 
nad^ in nid^tS bom S)e^3ofitenfd^ein unterfd^eiben, unb bie ganje 
grage beS S^telbanltoefenS bliebe gegenftanbSloS. S)ie S3anf= 
notenfrage ift aUerbingS eine ^Jtage ber ©edung, aber bie 
t)otte SJletallbedfung ift babei gdnjlid^ auSgefd^loffen. SBet bie 
öoIlgebedEte Slote toiU, ft)tid&t a priori baS SJetbift gegen baö 
nu)betne S^tt^^dnltbefen au8. Unb mit bet g^age übet bie 
JBeted^tigung bet ,,metaEifd^ nid^t t)ottgebe(ften" 9lote, *) meldte 

Selber beft^i bie äBiffenf^ofi fein 3Bort, meines baS SBefeit ber 
$an!note begrlfflid^ genau gum ^udbritd brSd^te. ®aS SBori ^^^anfnoie' 



'S 
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hit «afig füt bäi etgentltd^ Settelbonftocjen obgiebt, toetfccn 
Jüit eS m bcr bdtltcgcnbSn Ätbctt ju tl^un f)ähtn. 

Siit ilttctt fftt unb Äicbet bicfcS l€|tetc tottb jtii^ etft 
aus ^iner genauen Uftterfuü^ung bed SBefenS bet IBanfnofe 
fclBft bilben laffcn, töörüBer jubot bie Slu8fül§tungen meisteret 
©^ttftfiettet bon SBebeutung gehört toetben mögen. 



n. ab am ®mit]^. gffit «bam ©mitl^ (Wealth of 
Nations, Book 11, chap. 2.) btlbet baö ^apitx an ©tcEe bon 
@oIb= unb ©tibergelb ben 6tfa^ eineS fel^r teueren S5er!e]^td= 
mittel« burd^ ein billiget unb manchmal ebenfo bequemet. 
35ie ßirfulation toirb auf biefe Slrt burd^ ein neue« Iriebrab 
j^eiter gefül^rt, ba8 ju feiner ßrrid^tung unb 6r^altung tdeniger 
foftet, als bai? alte. SJon ben üerfiä^iebenen $a})iergelbarten 
erfd^eint 9lbam ©mitl^ bie JBantnote al8 am el^eften biefem 
Stütät entfljred^enb. SBenn n&mlid^ bie Slngel^örigen eineS 
Sanbeö fo Diel Sertrauen in baS Vermögen, in bie Sted^tlid^» 
leit unb Älugl^eit eine« SanlierS fe|cn, um t)on il^m ju glauben, 
bafe er ieber S^it feine im Umlauf beftnblid^en 9loteh bei 
^rfifentation einjulöfen im jlanbe fein toirb, fo erl^atten biefe 
9löten biefelbe ©itfulatibnSfftl^igleit, toie bie ®oIb« unb ©ilber- 
münjen, in ber (Srtoartüng, bafe le^tere jeber S^it fö'^ ^^ 
^täfntx JU erl^alten fein toerben. — SBenn ein SSanfier an feine 



befaßt wHtct mä^tö, als bafi ber betteffenbe €4etn bon ber SBan! ausgefeilt 
\% mt§ im übrigen beim S)ebofitenf4ein gleid^faHS ber gfaO ift. S)er toll' 
gebedfie Sanif^eitt fi^ert, glei^toie ber 2)e^ofitenf4ein, baS S3ereiiliegen beS 
Sy^etallS für ben ganjen Setrag, ben er berf^rtd^t, er Derrid^tet fomit im 
»efentli^en bie gleid^e QfunÜion, loie ber S)e))ofitenf(l^ein. 2)ie moberne 
l9anfnote ift aber, unb foH fein, prittci|)ien etnaS toefenSberfil^iebeneS t)om 
S)e))i)fitenf4ein, obglei^ ba§ fipecifift^ eigentümU^e, }>aS ibr anl^aftet, im 
9Bört ni^t sum fluSbrud lommt, tote beim i)e^ofttenf4ein. SYlan mttgtebaber, 
Prtog genommen, fobalb ed fi^ um biefe tlrt bon 9{ote ^anbelt, ^etS Don ber 
(einlösbaren) »metattifcl ni^t boHgebecüen' 9tote f^re^en, loel^e au4 immer 
gemeint ift, toenn oon ^mobemer', i,eigentli(!^er' ober „reiner' ^anlnote 
in biefer @d^rift bie Siebe ift. 



ftunben Sloten im aSetiage Don £ 100,000 ouSIei^t, fo toirb 
' iefelben 3tnf«t bafüt et^aüen, olS ob er SSotgelb ouägc= 
n l^fitte, ba biefe 5loten ben .ffunben biefelben ©tenfte letflen, 
16ate8 @elb. Stefe ^infen finb bie GueUe fetneS @ewiniiä. 
n obgleich eine beftimmte iSlenge bei Steine ^etS jur 
5fung fommt, bleibt bei %eft bod^ STtonate unb ^^te 
Imlüuf. 3Sei einet 9lotencitluIotion Bon £ 100,000 mögen 
otb tiäuftg £ 20,000 in @oIb unb Silber jui Sedung 
igen, toelc^e bie gleichen 3)ienfte leiften, toie botmats bie 
}0,000. £ 80,000 tueiben fo auS bei SanbeSctituIation 
iit, unb btefe !ann, nienn bie ^nDtenemiffton bon bet=> 
benen Sganlen betlieben Wirb, mit bem fünften 3:eil alle§ 
BeS unb ©ilberS, baä fonft nötig Wäre, Weitet geführt 
)en. — eingenommen, bie ©elbctrlutotion eine« SanbeS 
ufe ftdi auf eine äJ^iUton ^fb. @t., unb Deif(!^tebene 
:Ien gäben eine Ineiteie SniQion in i^ien 9toten au^ mit 
c ©efamtbecEung bon £ 200,000 in MetaXi. fo toüiben 
ann £ 800,000 in @olb unb @ilbei unb eine SRiKion in 
:n, jufammen £ 1,800,000 in ^ßönjen unb Sloten in 
utotion fein. 3lbet beiattige Cperationen Tonnen bie 
öuRton nit^t fofort (leigetn. Sine 3Kittion genügt, wie 
et, 3UI Stttulotion; benn fobalb bie ©üteimenge btefelbe 
)t, wirb au^ bie ^enge beS @elbeä. Womit btefe @titer 
uft unb beilauft werben, biefelbe bleiben lönnen. @obalb 

SniQion genügt, um bie „SRinne" ber €itfuIation )u 
:n, finbet jebei ÜHeliibettag an ßiiluktionämittdn büfetbil 
!n 3|JIo^ mel^, fonbern er witb übeifi^üfftg fein. S" unfeiem 
c Werben eS £ 800,000 fein, wel(^e als Ubeifdiüfftg aai 

SanbeSciihtlation ausgeflogen werben. t>a i^ie f8tt= 
bung im 3^nlanbe ntc^t möglii!^ ift, unb ^o^netgelb nii^t 
ja^Iungen ond ^uSlanb beiroenbet Weiben !ann, fo Wiib 
unb ©übet im genannten SBetrag außer fionb ge^, 

bie IRinne bet ^eimift^en ßtrtulation witb je^t mit einet 
[ion ^o^tergelb gefußt fein, wie fte bot^er mit einet 
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aRtUton anctaügelb gcfttttt rtar Sür baS toeggcfanbte ®clb 
lomtncn Söaren in§ Sanb, bic entoebex jur 5ßtobuItion ober 
jux Äonfutntton bicncit; ober biejcö ®elb toitb in einem be= 
fonberen gonbS für ben S^ifd^cnl^anbel (cairying trade) an= 
gelegt, ©et ©mitl^'ft^e §unbamentalfa^ über bie SJlenge beö 
5ßctpiergelbeö, baS ol^ne ©d^aben im Sanbe felbft umlaufen 
fann, lautet ballet: 

« The whole paper money of every kind which can 
easily circulate in any country, never can exceed 
the value of the gold and silver, of which it supplies 
the place, or which (the commerce being supposed 
the same) would circulate there, if there was no 
paper money.» 

3üt jebe weitere S5ennel)tung beö 5Pa!t)ietgelbeö beftel)en 
©tenjen. 2)enn ba baöfelbc nid^t in§ Sluölanb abfliegen fann, 
im Snlanb aber leine SSertoenbung finbet, fo ge^t ber Über= 
]ä)n^ an bie SBanI jurüdE, um gegen SJletaEgelb eingelbft ju 
toerbcn. 2)iefer Vorgang ift baö Stiä)tn einer überfüttten 
6ir!uIotion. 3Benn Saufen bafier mel^r 9loten ausgeben, alö 
bie ©irlulation ertrögen fann, fo müßten fie eigentlid^ il^re 
Sieferbe nid^t um ben biefer aUel^rauägabe entfpred^enben, 
fonbern um einen Uiet größeren, b. 1^. um ben ganjen SBetrag 
ber SJlel^rauSgabe t)ermel)ren, ba biefer Überfluß an 9loten 
ftetö jur SBanf jurüdttel^rt, um gegen ^Dlünje auSgetned^felt 
ju njerben. — Slngenommen, ber reguläre 3lotenumlauf einer 
Sauf betrage £ 40,000 toofür fie £ 10,000 in ajletaögelb aU 
9leferbe l^ält, unb fie öermel^rte biefen Umlauf auf £ 44,000, 
fo müßte bie Sleferöe nid^t ettoa £ 11,000 fonbern £ 14,000 
betragen. 6in &tmnn fann fomit bei einer berartigcn 
iiberemiffion nid^t ftattfinben. 

2Ba§ aber eine SBanf juberläffig bem Unternel^mer t)or= 
fd^ießen fann, ift nid^t bag ganje Kapital, ba§ er braucht, 
njol^l aber jener S;eil babon, »eld^en er in SBargelb in Äaffe 
l^alten müßte für gelegentlid^en JBebarf. 
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„SBenn bet SBorJ^u^ an aSanJtmliier niemals bieten SBcrt 
übetfletgt, \o tann et auc^ niemals ben Seit von @D[b 
unb €il6er ü&erfleigcn, baS notivenbigernieife o^ne baS Sßox= 
nbenfein uon $a^teTunvIau.fSmttteIn im Sanbe cttEuUeren 
ifete; er tann niemolS: biejenige ^Jteiige überfteigen, roelc^c 
@trIutatton be3 SanbeS leicht eitiägt." 
©teä tft bie Se^te, wel^e ?lbam ©mttl^ ben Sonfen 6e= 
jlt^i t^rer iRotenauSgabe etieilt, aHein eine ©arantie, um 
e Übeiemilfton Bon JBantnoten mit ben batauä etma^fetiben 
Igen bur^ouä ju üer^iiten, ift homit teineSroeöä erreicht, 
am Smit^ felbft weift auf bie I^atfac^e einer ÜierfüHung 
t 9ioten ^in, teie fie burc^ bie 93an{ »on Snglanb unb 
i) burdi bie fc^otiif^en SBonten Deturfat^t Würbe, unb ftnbet, 
i infolge einer fob^en leicht ein „run" na^ ber Sani 
flehen tonn, ber jur Spanjf auSaitet, fobolb eä fid^ jeigt, 
i bie iBan! ni^t imjlanfae ift, t^ten ^atilung^öerpfti^tungcn 
i)iutemmm. 
Siaä aUgemetne Urteil, boS Slbam ©mit^ bem 3ettelbanf= 
en }u teil toerben U&t, tann folgenbermagen jufammen-= 
igt meiben. 

Sticht in einer, biteften.jßalntalbecinei^rung, fpnbein barin, 
I ein giogeter 3:;eil beS Stapii<ü& ju piobuEtü^er SSermenbung 
mgt m»b liie Untrote^ntungäbift gefteigert roirb. Befielt 
SoiteU !tug aufgeführter Sanfoperationen. t>tnn jener 
I beg flff^iitai^, ben ein Kaufmann aiS ^tefecDe in SSaigelb 
^Iten jgejtpungen toirb, i^ für <3tbam @mit^ fo lange 
isA stock >:Alg er nit^t tisobulttt) angelegt toaben tann. 
ij ebeflfo ijit baS ©olb^ u«b @tlt>etgeU>, baä in einem 
be citfuliert unb bergeftalt alS aSertBerteilungSmittel bient, 
biefer Sigenf^aft <dead stock >. @ä ma(^t einen fe^t 
tnoUen ^eil Dom Stapital beä Sanbei aug, loelc^ei bem 
be leinen @eH)inn läfet. 3)ie SBant, »eli^e ba3 @olb unb 
ber ju einem %tH bun^ $al)iet erfe^t, bringt baS Sartb 
bie Sage, einen Sieil biefer toten SBeite (nämli^ in der 
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Äaffc beg Äaufmanng unb in ©ttlulation bcfinblid^cg ®clb) 
in pxobvütiot^ Äajjital ju öettoanbcin. S)a§ @olb« unb 
©ittexgelb, bog in einem ßanbe cithiliett, !ann mit einer 
Sanbfhta^e öetfllid^en toerben, auf bet bie fjrudftt beS SanbeS 
ju 3Jlarfte gebtad^t toirb, bie ober borum felbft ni(3^t einen 
§atm l^crJjoi^ubringen im ftanbe ift. ©urd^ a5anIo|)eratiönen 
tcirb nun eine 9lrt ©d^ienenftrang burd^ bie Suft gelegt, too= 
burd^ bie Sanbftra^en in SBeiben unb flornfelber umgetoan« 
belt toerben, toaö ben jäl^rlid^n jprobuItionSertrag erl^ö^t. 

Smmerl^in fommt aud^ 2lbam ©mit)^ ju bem l^fti^ft be^^ 
beutfamen Sd§Iu§, ber nad^ bem Vorangegangenen feine ganje 
©tettung in ber S^ttel^anffrage aU eine unentfd^iebene er« 
fd^einen I&§t: „bafe ^anbel unb Sfnbuftrie dnt^ Sanbeö, auf 
ben 2)aebalifc^en f^ittid^en beS ^apiergelbeS getragen, ^toar 
baburd^ ettoaö \)txmt^xt toerben lönnen, aber bod^ nid^t fo 
fidler rul^en toic auf bem foIiben.@runbe ber @oIb= unb 
©ilberbedCe." Senn abgefel^en t)on ben S^ifd^enffttten, bie 
aus 5DlangeI an ßinfii^t t)on feiten ber Seiter beS 5pa))iergelb= 
toefenS fid^ ereignen, giebt eö aud^ nod^ unl^eiltjoUc S5orIomm= 
niffe anberer 2lrt, bereu Eintreffen außerl^alb be§ 35ereid^8 
beS menfd^Iid^en SöiQenS ftel^t. 

(Sine fd^ärfere ©tettung in ber unS befd^äftigenben 3frage 
nimmt 0Kcarbo ein. 



m. 'S)at)ih giicarbo*) beginnt feine ©d§rift, The 
high price of bullion etc., mit ber Sarlegung t)om SBert 



^) 2)te ban!:))oIiitfd^en ©(^tifien btefeS ©^rififlettifS feien l^ter naä^ ttt 
3ett il^teS (Srf^einenS in Sonbon aufgefül^: 

The High Price of Bullion, a Proof of the Depreciation of Bank- 
notee, 1809. 

Reply to Mr. Bosanquet's Practical Observations on the Report 
of the Bullion Committee, 1811. 

Proposalfi for an Economical and Secure Currency, 1816. 
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ber (SbclntctaHe. S)icf elften finben fid^ in getotffen ^ßtoporttoucn 
in \^vci einjelnen Sänbexn fo Verteilt, tüie if|t SJorl^anbcnfein 
bafelbft burd^ ^anbel unb Sleid^tunt unb bte babutd^ nottücnbig 
tüerbenben ^^i^togen, b. 1^. burc^ ben SBebarf nad^ @elb ht^ 
bingt ift. 3fn biefer SSettetlung finb fie überall t)on gletd^em 
Söett, unb \^(x für iebeö Sanb eine gleid^e 9lottt)enbigIeit füi 
ein gegebene^ Cuantum jum ©ebraud^e befielet, liegt leine 
iBerfud^ung jum ßfport ober Import ber ßbelmetaUc öor. 
Huger ber allgemeinen 9lac^frage nad^ @elb, ate beffen 3Bert 
mitbeftimmenb, fontmt aber aud^ nod^ ber eigene SBert ber 
(äbelmetaÜc, ber valor intrinsecus, in SBetrad^t, tDeld^er auö 
ber ®eltenl)eit unb ben SProbuItionSloften berfelben I)ert)orget)t. 

SBenn in ber 3unal^me ber Sleid^tümer eine 9lation \>it 
anbere überflügelte, fo toürbe biefe ein grö^ereg Duantum 
bon bem in ber SBelt öorl^anbenen @elb nottoenbig traben 
unb aud^ erhalten. §anbel, SBaren unb S^^lii^S^n iene^ 
SanbeS n)ürben junel^men unb bie « currency of the world » 
^ätte fid| bentgentäfe nad§ anberer 39ßeife ju berteilen. 2lllc 
übrigen Sauber müßten bal^er i^ren Slnteil ju biefent SBebatfe 
liefern, ©leid^er SBeife !önnte eine 5lation im tt)irtfd&aft= 
lid^en 35erfaE nid^t bie frül^ere SJlenge an UmlaufSmitteln 
bertoenben ; ein S^eil babon gienge inö 3lu§lanb, um fid^ unter 
ben übrigen Stationen ju verteilen, bi§ bie rid^tigen 5ßro= 
^Portionen überaH n^ieber l)ergefteQt toären. @o lange bie 
einjelne Sage ber Sauber eine unberäuberte ift, lann ein au§= 
giebiger §anbel unter il^nen ftattfinben, toobei fid§ ©fport 
unb 3mbort gleid^ fteUen unb Qal^lungen burd^ Äombenfation 
t)on 3Bed|feln erfolgen. 

3lber bie gntbedEung einer ©olbmine müfete eine 3Scr= 
mel)rung beö ©elbumlauf^ unb baburd^ bie Snttoertung ber 
I8anbeöt)aluta jur tjolge l^abcn. ®olb unb Silber, in SJiünjen 

®a§ §auptmcr! : Principles of Political Economy and Taxation, 
mit i^a<). XXVII : On Currency and Banks, 1817. 

Plan for the Establishment of a National Bank, 1824. 
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ober 33atxen, mürben, einem attgemetnen ©efe^e jufolge, 
ju ©j^oxtaxtifcln metben; e§ fonbe ein Slbflu^ t)on SJletaU« 
gelb aus bem Sanbe mit gefunfenem @dbmtxt naä) ben Sänbern 
mit l^öl^erem ©elbtoett ftatt, unb jtoat fo lange, bis butd^ 
tiefen SBotgang in atten Sänbern bie frül^ete SBertgleid^l^eit 
tüiebet l^ergeftcttt toäre. ^üx baS meggefanbte (Selb fommea 
SBßaxen inS Sanb, unb obgleid^ man in biefem ^aU bon einet 
„ ungünfttgen " ^anbelSbilanj fprid^t, toitb baö ©belmetatt 
ej^jottierenbe Sanb bod^ einen fel^t öotteill^aften §anbel treiben, 
inbem eS ein minbertoertigeS ®ut, SbelmetaE, gegen ®üter 
eintaufc^t, bie jur SSermel^rung beS 9leid§tumS im Sanbe bienen 
iönnen. 6S ift bal^er ein erfter gunbamentalfa^ bei SRicarbo, 
ba§: 

ber Syport t)on 9Jlünje burd^ il^re ßnttoertung ju 

erllären unb nid^t Solfl^/ fonbern Urfad^e einer ungünftigen 

§anbeISbilanj fei.*) 

2)iefelbe SBirlung, toie pe bie 6ntbedEung einer ©olbmine 
mit |id^ bringt, mißt Slicarbo ber Slotenemijfion einer großen 
aSant bei. SaS cirluüerenbe ©elbmebium toürbe im SBerte 
ftn!en unb bie SBaren im ^ßreife proportional fteigen. 

Snfofern toirlen 33an!etabliffementS tooI)ltl)atig auf ben 
§anbel, alS fie ben Sfport öon SBarren ober 3Wünjen burd^ 
il)re 9lotenemiffton begünftigen. 2Die 35anf erfe^t ein fel^r 
loertt}oüeg ümlaufSmittel burd^ ein fold^eS ol^ne eigenen SBert 
unb bringt unS in ben ©tanb, bie ©belmetaHe, toeli^e, obgleid^ 
ein notloenbiger SBeftanbteil unfereS Kapitals, fein @inIommen 
getoäliren, in ein Kapital mit Sinlommen ju öertoanbeln. — 
S)ie S5an! mag mit il^rer 9lotenauSgabe fortfal^ren, toäl^renb 
bie 2Rünje jum SSorteil beS SanbeS exportiert toirb, folange 
il^re Sloten „auf Verlangen gegen SJargelb einlöSbar" ftnb, „benn 
jie lann nie mel)r Sloten ausgeben, als ber SBert ber SHünje 



*) The exportation of the coin is caused by its cheapness, and 
is not the effect, but the cause of an unfavourable balance. 
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beträgt, tocld^e cirfulictcn mü^tt, tomn feilte S5a«! öorlKinben 
tt)dre." (»ergl. ^ictju 31. ©mtt^ ©. 18 biefet 3ltl&eit oBcn.) 
ein JBetfuc^, biefen SBettag ju übetfleigen, toütbe fofoxt 
bcn Übetfd^ul an Sloten jux SSant jutüdbttngen, um 
bic 9loten gegen SKünjc auöjutoed^feln, toeld^e fid^ bei ber 
entwerteten SJaluta mit Vorteil efportieren Hc^e. 

So lange bälget bie 9loten einer JBanl einlö^bar finb, 
lann il^re Smifjton feine nad^l^altige SBirfung auf ben SBcxt 
ber SSaluta ausüben, weil nal^eju ein gleid^er JBetrag t)on 
SKünjen ber ©irfutation entjogen unb jum dfport gelangen 
Würbe.*) 

SBenn bagegen eine SBanf ber Sinlöfung^pflid^t tl)tcr 
^flöten gegen SBargelb entl^oben ift unb afle 2Jlünje au3 bem 
Sanbe öerbrdngt fein wirb, fo fann (ba baö 5Papicrgelb im 
Sanbe bleibt) jebe QMidauS^dbt fold^er 5toten bcn SBert be§ 
cirfulierenben ©elbmebium^ im SBerl^ältniö öerminbern. 

S)a6 bieS aud^ Wäl^renb ber Sleftriftion ber SBanf Don 
ßnglanb ber gatt war, fiel)t Slicarbo an ben beiben ,,untrüg= 
lid^en 9lnjeid^en" beS l^ol^en SBarrenpreifeS unb ber ungünjligen 
SBed^felfurfe. S)ur(^ bie SBanfreftriftion War ben S)ireftoren 
baö SJlittel in bie ^anb gegeben, nad^ SBelieben bie SBlenge 
il^rer 9loten ju t)ermel)ren. S)a8 Heilmittel, Weld^eS Sticarbo 
für bief e 3uftanbe empfiel^lt, ift SSerminberung ber cirfulierenben 
3lotenmenge, fo tauge, bi§ ber Sarren|)rei8 beg gbelmetaHö 
Wieber auf ben SJlünjpreiö Ijerabgefunfen ift. 

9luö bem ©argelegten ift für eine rid^tige SQBürbigung 
ber Slicarbo'fd^en 9lnfid^t öon ber SSanfnote l^ertjor jul^ebcn : 

1. bie S5orftettung eineö „rein metattifd^en ©elbwefenä'' ; 

2. bie überwiegenbe Sebeutung, Weld^e er ber SJlenge 
beö ©elbeä, al8 beffen SBert beftimmenb, beilegt; 



^) If, whilst the Bank paid their notes on demand in specie, they 
were to increase their quantity, they would produce little permanent 
effect on the value of the currency, because nearly an equal quantity 
of the coin would be withdrawn from circulation and exported. 
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3. bie Übertragung btcfcr X^coric auf unetnIöSbarc unb 
fclbft cinlö^barc Sanfnotett. 

3ßan ]^at fid^ unter bem rein ntetaUifd^en ®elbh)efen baS 
utflprüngltd^e, b. % natürlti^e ©clbf^ftcm etncS SanbcS t)or= 
äufteflcn, baS fid^ nad^ beut ©a^e t)on ber Ouantttät bcr Um- 
lauf Snttttcl , ober, toit fie 2lb. SBagner genannt l^at, ber 
QuantttötSt^eorie — ©elböermel^rung betoirlt Sntnjertung 
bcr gefanttcn ©elbmenge, ftetgenbc $ßreife unb ate näd^fle 
golge bat)on ©elbabflug nad^ bem 3lu^lanb, ©elbberminberung 
aU gleid^bebeutcnb mit ®elbt)erteuerung betoirlt fteigenbe Spreife 
unb fül^rt baburd^ lieber @elb in^ Sanb jurüdE —- felbft re= 
guliert. 

Siefe au§ einem rein fittitoen ©clbf^ftem abgeleitete Sl^eoric 
finbet burt^ Siicarbo il^re Übertragung auf bie SBanfnoten- 
emiffion unb ift bie toeitere Urfad^e bafür, bafe Ülicarbo baö 
JBanfnotenwefen aU Siegal beö ©taateS betrad^tet. 

@r !ommt baljer ju einer SSerurteilung biefe§ S^^^S^^ 
ber Sßaffttjgefd^äfte einer San! unb madt|t ben SJorfd^Iag jur 
Sinrid^tung einer Sßapiergelbbaluta, bereu Seitung ber ©taat 
in bie §anb ju nel^men l^ätte (üergl. « On currency and 
banks»). @r betont babei bie ßrfparntffe, toeld^e bicfet}! 
le^teren barau§ ertoüd^fen, ba§ er felbft auf 3JerIangen ein» 
lösbare flöten ausgäbe. ®er ®ebanfe finbet bie toeitere 2lu8» 
fülirung in ber @d)rift : Proposais for an economcial and 
secure currency, too namentlid^ aud^ bie 9lottoenbigfeit eineö 
lonftanten SBertmefferö l)erborgel)oben toirb. 

S)ie le^te ©d^rift: Plan for the establishment of a 
National Bank, entl^ält ))ofitit)e SJorfd^Iäge jur ©inrid^tung 
eines fold^en ^ßapiergelbftiftemS. 35er §auptgrunbgebanle, ber 
SRtcarboS ganje ©tettung jum ^rtt^tbantoefen Ilar l^erbor* 
treten Ia§t, finbet fid^ l^ier gleid^ im etfiett ©a^e: 

«The Bank of England performs two Operations 

of banking, which are quite distinct, and have no 

necessary cannexion with each other : ü issues a paper 
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currency as a Substitute for a metallic one; aud ü 

advances money in the way of loan, to merchants 

and others. » 

S)ex organifd^en SSctbtnbung bct y^iotenauSgabe mit bctn 
übrigen SBanlgefiä^dft mxb l)ier feine SBeac^tung beigelegt; 
Slicaxbo fd^eibet öielmel^t ftrenge ®elb alS 6itfulationö = 
mittel unb ®elb ate Stapital. ©rftereS bilbet bie SBaluta 
eineä Sanbeg, bie am beftcn burd^ Sßapiet exfteUt toirb, beffen 
3lu^gabe ber ©taat bejto. eine ©taatäbani beforgen foÄ ; Äat)ital 
auSjuleil^en bagcgen ift @ad^e bcö privaten S3an!gefc^aft^. 

Slicarbo lann infofern aU ber 6rfte bejeic^net toerben, 
toelc^er ben SBrud^ mit bem 3^ttelbantoefen, toie eö big ba= 
]^in betrieben tourbe, öoUjiel^t ; er ift jtoar, gleid^ 3lbam @mitl^, 
für äu^erfte Sluönü^ung beS SJletallgelbbejianbeg burd^ ba» 
SWittel beg 5ßa^)ierIrebitS — er l|ält bie metallifd^e ©edEung 
öon nur Vs ber gefamten Jlotencirfulation für genügenb — 
aber biefen ju geben, gebül^rt ber Slutorität beS ©taateS allein. 

Qu biefer 2luffaffung gelangte Slicarbo infolge einer 
einseitigen SSetrad^tung ber Sanfnote, in ber er nur baiS 
Umlaufömittel fa^. S)ie Cuantität ber Umlauf ^mittel 
wirb fobann öon il^m in enge SSerbinbung mit bem S^aufc^toert 
ber gefamten cirlulierenben ©elbmenge gebracht, bereu SBert= 
fc^toanfungen er jugleid^ mit 35eranberung ber aBarenpreife 
auf eine Deränbertc Ouantitftt biefer Umlaufömittel (öerurfac^t 
burdt) bie 9totenbanfen) jurüdfül^rt. 

S)ie8 ift aud^ bie Seigre ber fog. „ßurrenc^ fd^ool". 



IV, S)ie„6urrenct) ©d^ool" ober bag ,,6urrencl) 
Sßrinciple" unb bie 5ßeerfd^e Sllte. 35ie „ßurrenc^ 
fd^ool" ober baS „ßurrenc^ princi|)le" l^at fid| toöl^renb ber 
^anbelSlrifen beä britten unb vierten ^af)X^t^utd in 6nglanb 
audgebilbet unb aU praltifc^eä Stefultat fd^lieglid^ bie 9ln» 
nai)me ber fog. ^eel'fd^en Sllte burd§ ha^ Parlament §ur 
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golge gel^abt, ein ®efe§, baS t)on bcm bamaligcn ajiiniftct 
5peel für bie S5an! t)on Snglanb int Salute 1844 liexxül^xt 
unb baS l^cute nod^ in Äxaft ift. 

S)a3 „Suxxenc^'' (auci^ circulating medium, obex bie 
Sanbeööaluta) toax fc^on ju Slnfang beö Sal^xl^unbextS in 
(änglanb infolge tpixtfd^aftlid^ex unb politifd^ex SSoxgänge in 
feinem Söext ftaxten ©d^roanfungen auögefe^t getoefen, welche 
le^texen mit bex 9lotenauögabe bex SBanI bon gnglanb unb bex 
übxigen SSanlen junädjft toäl^xenb bex Sleftxiftionöjeit naä) bem 
äeugniö Slicaxboö unb boxi)ex SQB. Söo^bS in SSexbinbung 
gebxad^t iDuxbcn. 

2)ie Ixiegexifd^en ^uftänbe in bex 5ßoliti! ^nxopa^ am 
6nbe beö üoxigen Sal^x^unbextö ^tten in 6nglanb untex bem 
3Jliniftexium ptt ju bebeutenben Soxfd^üffen bex SBanf öon 
Snglanb an bie Slegiexung gefü^xt. ©iefex Umftanb unb bie 
bamit bexbunbene Unfid^exl)eit unb Slngft bex SSeböHexung, 
bei bex j|ebexmann fein Sexmögen ju xealifiexen unb in ©id^ex* 
l^eit ju bxingen beftxebt toax, bxac^tcn eS mit fic^, ba^ bex 
SBaxboxxat bex cnglifd^en fSanl, weld^ex nad^ 5Waccuttüd^ im 
ajläxj 1795 nod^ £ 7,940,000 betxagen l^atte, am 28. ^ebxuax 
1797 auf £ 1,272,000 gefun!en toax, wdl^xenb aud^ ben Sanb== 
bauten bie 5DletaIlbeftänbe entjogeu muxbcn. Um einem „xun" 
tjoxjubeugen, njuxbe buxd^ einen Sßxibt) ©ouncil befd^Ioffen, 
bie SBanf bon Snglanb bex 35ex|)flid^tung jux Sinlöfung il^xex 
Dloten gegen SBaxgelb ju entl^eben. SBaS biefen untex bcm 
5tamen bex „Sanixeftxiftion" belannten 3iipönb in toixtfd^aft^ 
lid^ex IBejiel^ung befonbexS d^axattexifiexte, tDax ein S)iiSagio 
bex 3loten im SJcxgleid^ jum @oIbe bon ca. 25 7o toä^tenb 
bex 3al)xe 1814 biä 1816. 

9lad^bem im Sf^l^te 1819 bit aSiebexaufnal^me bex SBax« 
}at)Iungen füx 9loten bex 93an! Don @nglanb, toie fie jd^on 
SIlicaxbo unb ba^ SBuÖion ßommittee bon 1810 empfol^Ien 
l^Qtteii, bux(^ $ßeel jum ®efe^ ex{)oben toax (bie fog. I. SPeel'fd^e 
2lfte), l^exnat^ dbtx bex ünftexn übex Snglanb buxd^ baS 3luf« 
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treten bet §anbel§lttfen, namentltd^ Don 1825, 1837 unb 1839 
wettet toaltete, glaubte man und) für btefe Äalantität btc 
Spoliti! ber Qettdbanhn ju einem großen 3;eil mit berant* 
toortlid^ mad^en ju muffen. S)ie 3)ireItoren ber San! üon 
Snglanb, toeld^e bor ber füeftriftion bie SWajtme Befolgt l^attcn, 
bei einem ungünftigen ©tanb ber SBBed^felfurfe — tt)omit btc 
3lnnal^me eineg gletd^jeitigen ©elbabfluffeS berbunben ift — 
il^re 9lotenemifjton eingufij^ränfen, big toieber ein günftigcr 
©tanb ber 2Be(3^felfurfe erreid^t toax, erllfirten nunmel^r, ba§ 
bie 58eobad^tung beö ©runbfa^eö, nur folibeS 5ßapier erfter 
Käufer ju einem ber 3cit angemeffenen S^n^fi^B 8^^ biäfontieren, 
allein fd^on genüge, um bie SBanI bor jeber Überemiffion bon 
9loten JU betoa^ren. 3)ie ^Befolgung fo Deränberter @ruhb= 
fä^e tourbe ben Sireftoren aud^ nad^ ber 9leftriftion jur Saft 
gelegt. SBäl^renb ber Ärijtg öon 1825 befd^ulbigte man bie 
San! bon 6nglanb, nid^t ret^tjeitig iljre ©iSfontorate Don 
4 auf 5Vo ctl^öl^t äu ^aben, unb Ijielt aud& bie leitete nad^ 
ben bamaligen SSerl^dltniffen nodE| für ju niebrig, ttJäl^renb 
bie ßanbban!en, anftatt ftd^ nad^ il^rer JBarreferDe ju rid^ten, 
bei einem jemeiligen Steigen ber Äornpreife il^re Sloten' 
cirfulation au^bel^nten. 3n ben Salären 1814, 1815 unb föl6 
fteUten allein 240 Sanbbanfen tl^re g^^li^ng^^ ^^^^ ^^^ ^^^ 
ÄriftS Don 1825 brad|te 70 berfelben ju gaU. 

9luS bicfcn SSorgfingen, unb unter bem ßinflufe Don 
Sl^eorien, toeld^e aud^ Don fo angefel^enen $Pra!ti!ern, toie ben 
einftigen SBanKerö Sitcarbo unb @. 3. Sotjb (fpSter Sorb DDer« 
ftone) Dertreten waren, lä^t fic^ bie Strömung erllären, Wcld^e 
bal^in gieng, ba§ 3^ttclbanftoefen grünblid^ ju reformieren. 
S5iöl|er l^attc man bie 6inlöfungö|)flid^t ber 9loten gegen 2Rünje 
für ba§ befte SRittel jur 3lufrec^terl)altung ber JBanffolDenj 
unb ber Sit^erl^eit ber SJaluta gel^alten. 2lud§ ba8 tl^eoretifd^e 
Zeugnis Don iJlutoritöten toie Slbam ©mttl^ unb 3licarbo 
ftimmte mit biefer 9lnnal^me überein, obtool^l biefc @d^rift= 
fteller ben 5£l^atfad^en Sled^nung tragen mußten burd^ ba^ 
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S&clcnntnt§, bafe in bct ^tofi^ Übctcmiffionen t)on S5anf notcn 
burd^ 2luffteIIung cinc§ 5ßttnct^ö, ba§ an fid^ letneäwcgd fd^on 
eine ©arantic füt bcjfcn ^Befolgung in ftd^ fd^lofe, nid^t t)cr» 
nticbcn toerbcn. S)te ft)ätercn Ärifen, unb namentlid^ bie t)on 
1825, l^aben bic§ öoDIommen Bcftätigt; dbn man befd^ulbigtc 
nun and) bie Sanlen, buxd^ eine unlluge ^^ttclbanfpoütil bic 
©pcfulation auf Spteifc angcrcijt, bie Ärifen öerfd^ätft unb 
bie SSaluta geftöxt ju traben. S)icfem »ittfürlid^en 5Bctfal|ren 
foUe ein ©efe^eöjtoang Sinl^olt tl^un. S5ie ©id^crl^eit für 
6inlööbat!eit bet iRoten unb ba§ ©leid^gcüjid^t bex SJaluta 
tüar nad^ bex ?lnftd^t bex (5uxxenct)=2;]^eoxetiIcx *) babuxd^ tüiebex 
l^exjufteHen, ba%, nad^ beut SJoxbilb beö xein metattifdien ®elb= 
tpcfenö, bie 5lotenemiffion ftc^ genau nad^. bem int Sanbe t)ox« 
l^anbencn SJletaübeftonb ju xtd^ten l^ätte, m. a. SB., ba§ 
©d^toanlungen im ,,gemifd^ten" ©elbtüefen (9h)ten unb 3Rünjen) 
leine anbexen fein foQten^ al8 fie öoxfommen müßten, toenn 
leine 9loten, fonbexn nux SJletattgelb cixfuliexte, obex, unt 
Soxb Dt)exftone'§ SBoxte ju gcbxauc^en : tö make the amount 
of paper circulation vary precisely as the amount of the 
circulation would have varied, had it been exclusively 
metallic. 



1) %IS !Bertreter ber (SutrencQ f^ool finb befonbetS @tr iRobert$eeI, 
Sorb Obcrjlonc (6. 3. Sot^b), SWc. 6uHo(^ unb 9J. $:orren§ ju nennen. 
®tc 9(nft(fttenbe8 Srfldenannten treten namentltdj in bcifen Sieben öom 6. unb 2(). 
^ai 1844 int engltf^en Parlament bor ber ^nnal^me ber %iU 3u Sa0e. (®ie« 
felben ftnb in befonberem S)ruct, 1844 bei Sol^n SRurrol^, tn Sonbon er- 
fdjienen; pnben jtd^ aber au^ teilfteife citiert unb Bcfprod^en im ©conomift 
bom 18. max 1844, 9h:. 88, @. 793, unb oora 25. 3Äat 1844; ?Rr. 89, 6. 828, 
ferner tciltoetfe ittcrfc^t buriij 3. S. XMamp^ im ^n^ang öon 9Rc. (SulIoe^'S 
(,,®elb unb Sauten'.) Sorb Oberftone l^tnterl&gt un§ feine ^al^rnel^mungen 
unb ^uSfagcn öbr ber Äommi^fion jur Unterfucjung ber 93aluta'35er6firtniffe 
in einem ftarfen ^anbe, betitelt: Tracts and oiber Pabiications on Metallic 
and Paper Currency, Sonbon 1858; bon ben Sänften 9Rc. 6)ullo4'S 
fommen l^ier «®elb unb Tanten' überfe^t bon SergiuS unb SteQfampf, 
Seibüig 1859, IL %txl, unb bie «Notes» in feiner ?lu8gabe bon *Äb. ©mit^S 
«Wealth of Nations», ^binburg 1850, @. 496 ff. in ^^ctrad^t; bon ifi. 
SorrenS finben ft(t) einzelne ^uffStje im @conomift bon 1844 befproci^en. 
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ajlan l^atte gleid^ Slbam @mit^ unb älicarbo bic S3or* 
ftcEung öon einet beftimmten SJlenge t)on papianm Um(auf^= 
mittein, toeld^e nottoenbig für ben fßtxU^x gebtauiä^t wirb' 
unb berechnete biefeS 2Jlinimum an 3tt^lungSmitteln auf 14 
ajlittionen, tootuntex ber SBebatf nie jtnfen folte, unb njelcftc 
Summe jugleid^ burd^ bie fefte Sd^ulb beS Staate^ an bie 
JBanf im »ettage öon £ 11,015,100 unb für ben 3ieft butc^ 
9legtetungö=@idöex]^eiten l^inlänglid^ gebedft fein lonnte. 

35urd§ bie $ßeerfd§e 3«te t)on 1844 (5ßeefö IL SBanfgcfe^) 
tuixb bie S5anf öon ßnglanb in ein „Sfffue" unb in ein 
„SBanling 2)epaxtement" geteilt, in toeld^ exftetem jene ©icä^ex- 
l^eiten bis ju 14 2RiIlionen (genau 14,4,, l^eute 16,^ 2Ilittionen) 
unb au^exbem biejenigen SJletallbeftänbe (tooöon bex biexte 
2;eil ftetö in ©ilbex ju Italien ift) be^joniext toexben, toelc^e bem 
„SSanfiug Sepaxtement" entbel^xKd^finb.güxbiefenfombiniexten 
SBetxag bei Sed ung, beftel^enb auS 3legiexung8«@id^ex]^eiteu unb 
gbelmetatt, l^at bie 33anf t)on Snglanb ba8 Siedet, and bem 
./Sffue S)epaxtement" 5loten auöjugeben, bexen ßmiffiou Ud jux 
^öl^e Don 16 3[Jlittionen bex Sauf jtnfen abtoixft, toöl^xeub jebe 
Slote übex biefen SBetxag buxd^ @o(b unb ©ilbex öoHgebedtt ift. 

Sex ^xeiö, ju bem bie SBanf bon Snglanb buxc^ ba§ 
®efe^ gehalten ift, SBaxxengoIb gegen il^xe flöten in (Smpfang 
ju nehmen, ift feitbem auf £ 3. 17. 9*) pxo Unje feftgefe^t. 

2)a8 ®efe§ öon 1844 untexfagt fexnex bie (Sxxidötung 
neuex 9lotenbanfen in Snglanb unb befd^xftnft bie ©miffionen 
bex beftel^enben auf ben S)ux(]^f(^nitt einei^ 12toödöentlid^en Um* 
laufö öox bem 27. Slpxil 1844, nämlid^ auf £ 8,631,647, 
wobei bie 2lu8gabe öon 9lotcn untex £ 5 untexfagt bleibt.^) 

2)er $rei§ für @olbbarren in SonDoti Ijat ft4 inDeS toä^renb ber 
legten 3a^re seitiDeiie bt§ auf £ 3. 18. Vs oeftetgert. ^uS einer Un}e 
©tanborb ©olb »erben £ 3. 17». IOV2** Qtpxd^t 

>) ^ie Saldi ber $rik)at6anfen in @ng(anb unb äBateS (at fit^ {eitler 
bis aum Sa^re 1890 öon 207 auf 74, bie ber 3oint»©totf*SBan!en öon 72 
auf 37 mit einem 9iolenumIauf öon jufammen £ 4,800,217 berminbert. 
3)ie iKegelung bcS 5Ban!noienn)eien§ für Stijottlonb, öom So^re 1845, U-- 
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5)ie ©runbfä^c, totläjt bei ©urd^fül^rung bicjet S5c= 
fiimmungcn ma&gcbenb tüaren, finb tcitocife bnxä) 3iicatbo 
fd^on bcfannt gclDotben. ©emeinfam mit biefem ift ben 3ln« 
l^ängern bet 3l!te: 

1. Sie ajoxftettung öon einem „teilt metaüifd^en" ®elb= 
toefen, ha^ f\ä) felbft xegulieren fott,*) unb bie gotbetutig, 
ha% ba§ ,,gemifd§le" @elbft)fiem (beftel^enb auö 9lotcu unb 
SRünjen) in feinen ©d^toonlungen tüte ba§ tein metaHifd^e 
fi(| öetl^alte, benmatJ^ bie 9totencirfuIation in bem SJia^e auö* 
jubeljnen ober einjufdöranlen fei, al§ fid^ bet SKetattbeftanb 
be§ Sanbeö t)ermct)rt ober öerminbert. ^) 

2. 2)ie unHaxe 3lnfid)t über einlö^baxe unb uneinloöbaxe 
SBanlnoten, inbem 3QßixIungen bex le^texen aud) auf 91oten 
mit 6inlö§bax!cit übextxagen, b. 1^. J8an!noten bixelt jum 
(Selbe gexed&net ujerbcn, ober bod^ menigftenS bie SBirlung 
einer öermel^rten 5lotenemiffion aU gleid^bebeutenb mit ber 
SBßirlung einer öermel^rten SJletaQgelbmenge, unter S^gtunbe^^ 
legung ber Cuantitätötl^eorie, ongefel^en toirb; unb infolge 
baöon 

3. 2)ie gorbcrung, ba§ bie 9lotenemiffion üom 58an!ge= 
f(^äft ju trennen unb alg Slegal be§ ©taateg ju betrad^ten fei. 



fttmtnt al§ ©rcnjc ber auSjUöcbenben 9iotcnmcngc ben jäl&rttd&cn ©urd^fd^nitt 
öon £ 6,278,000, ber fid^ bi§ 1890 bei ben noä) öorl^anbcncn 10 fdöottifVn 
?8an!cn auf £ 2,676,350 öcrringert l&at, toobci aud^ flöten unter £ 5 er» 
lauBt pnb. (Palgrave, Dictionary of Political Economy, Vol. T, London 
1894, Art. «Banks» S. 92.) 

1) A metallic circulation could never be drained out; because 
as tbe drain went on, the decreased amount would produce a con- 
tinnally increasing value of the circnlation, which by its effect upon 
the rate of interest, upon the state of credit, and upon prices, would 
assuredly stop the drain at some stage of its progress. (Sorb Ober- 
ftonc, a. 0. O. ©. 250). 

*) A rigid adherence to principle would seem to require that 
gold alone should be the foundation of issue; that the amount of 
notes should fluctuate with the influz and efflux of gold ($eel). 
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Unter bicfen »iflcnfd^aftUd^cn ©eftd^tSpunften finb bie 
l^xaltijd^en SHagnal^men erfolgt, todäjz unter bem 5lamen ber 
,^^eerfd^en 2lfte" eine Sleorganifation beS 3^ttelbanfttjefcn8 
erftrebten. 

Sie erftreden fid^ im befonbern auf brei spunfte: 

1. fie fud^en baS 3^tW^önltt)efen ju centralifiercn 
unb }u monopolifieren ; 

2. fie fud^en t)or attent baö Sanb bor einer falfd^en 3Bert= 
öeränberung beS ©elbeg ju betoal^ren unb ben 5lotengIäubigern 
eine ©arantie, nid^t für bie SBal^rfd^einlid^Ieit, fonbern für bie 
tiiatfdd^Iid^e 3JlöglidE|Ieit, b. )§. fürbie abfolute ©id^erl^eit 
ber 5loteneinIööbarIeit ju bieten;*) 

3. fie fud^en ber @|)ef ulationöf ud^t unb baburd^ bem 
3lu§bru^ öon Ärifen entgegen ju toirlen unb ©elbabf lüffen 
nad^ bem 3lu§Ianb (fogen. »drainsa) red^tjeitig t)or = 
jubeugen; mit einem SBort, man njoQte baö Sanb öor 
einer njilllürlid^enSloten ausgäbe burd^ bie S5an!en 
fidler ftetten. *) 

Sine Unterfud^ung über bie 3lid^tigfeit ber tl^eoretifd^en 
SJorauöfe^ungen ber ©urrenct) fd^ool unb über ben <)raltifd^en 
ßrfolg ber ^ßeel'fd^en 3l!te n)irb fid^ auS bem toeitern SBerlauf 

1) To subject the paper issiies to such regulation as shall secure 
tbeir conformüy in amount and väliAe withj and consequently their 
immedicUe convertibüitp at all times into, meidllic tnaney, is the pur- 
pose to which the provisions of the measure are avowedly directed 
(SorD Döerjtonc, q. a. D. @. 240). 

>) I rejoice on public grounds in the hope, that the wisdom of 
Parliament will at length devise measures which shall inspire just 
confidence m the medium of exchange, shall put a check on impro- 
vident »peculaiiany and shall ensure, as f ar as legislation can ensure, 
the just reward of industry, and the legitimate profit of commercial 
enterprise, conducted with integrity and controlled by provident cal- 
cnlation ($eel). 

The drain must either be stopped gradually by an earlp and 
Umely coniraetion of circulation, or it will in the last sta^e be 
stopped by alarm, approaching to panic on the part of the public 
(Sotb Oöerftonc, o. o. £). @. 265). 
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bicfer 9ltBcit exgcben. Su^^f* fott noä) bcr gegnerifd^en 
3li(^tung l^icr jum Sßprt öerl^olfcn toerbcn, locld^e afö SHcaftion 
bct ßuttenc^ fiä^ool folgte. 

V. Sie „Sanling fd^ool" ober ba§ ,,a5anfing ;)rin= 
ci})le". ©egenüber ben öon Sltcarbo unb bet ©urtenc^jd^ule 
öetttetenen ^nfid^ten unb ©runbfa^en exl^ob fid^ eine gewaltige 
O|)pofition, an beten ©t)i|e %f)oma^ Zoott buxä) fein erft= 
mate 1839 erfd^ieneneö SBexI «History of Prices»*) ftel^t. 
3licatbo l^atte feine toäl^tenb ber 9flefttiftion§|)eriobe ettjaltenen 
9lnfd^auungen, bie, au8 einer ft)ecififd^ eigenartigen Qüt ^er= 
rül^renb, nur reCatiöe (Sültigleit l^aben lonnten, attgentein l^in 
auf ba^ ganje ä^ttelbanfroefen übertragen. 5Eoole unterfud^t 
im einjelnen bie Sßerioben t)on 1793 an bi8 f^lie^Iid^ auf 
baö ^al^r 1857 unb fommt babci §u gerabe gegenteiligen S5e= 
]^aut)tungen toie SRicarbo, näntlid^ ba§: 

bie SSerl^dltniffe in ber SanbeSöaluta toäl^renb unb 
nad^ ber Sleftriltion in feiner Scjiel^ung ju ben bama« 
ligen SßreiSfd^toanlungen geftanben l^ätten ; biefe feien t)iel= 
mel^r äußeren 6intt)irlungen unterworfen getpefen, h)o= 
runter SWigernten, bie ©etreibegefc^e, bie kontinental^ 
f|)erre unb ber Äriegöjuftanb ju red^nen finb; bie ®e= 
treibepreife beö Sal^reS 1813 feien öor Serminberung 
ber '5Floten ber Saiibbanlen gefallen, infolge ber Eröffnung 
ber ©ftfeeftdfen unb einer eigenen reid^en Srnte, unb bie 
S5,anl t)on ©nglanb l^ätte bamalä il^re Sloten nod^ t)er= 
mt^xt; nid^t ju bifl SPol^ier fei.augg^aeben, fj)ubern ba^ 
€5olb fei tofti^renb ber 3leftriftion rar getoorben. 

Mn^ folijen ßrfal^rungen bilb^t fid^ ^oote ben 3unba= 
mentalf a^, ber f eitbent ju einem ® laubenäfa^ feiner ©d^ule 
getoorben ift: 

?) *^ic &t\ä^[ä)it unb SS^ftimmung Der ^^Srcijc toäl^renö bcr Sal&rc 1793 
iJ^S.1857*, t)on%f).XooU unb 2B. ^Uw.marift, bcutfci^ oon Dr. ^f§er/ 
S)re§bcn 1858. 
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„S)ie ?lu§fae^nuii9 obet Sinf^tänlung 
Don iTrebitumlaufSnitttelii, Wie her Sanb = 
ioninoten, ift, toit (ic^ üfeetoU itiQtn lä§t, 
bie^olgeunb nii^t bte Urfatfie eines ©teigend 

ober gallettä ber apteife" (a. o. O. ©. 76). 

XDofe fliegt au^ ben ttjeotefijc^en SeWeiä t)iefüt ju 
irtngen, inbem et bie Sntfie^ung unb bie 9latur ber 58anf= 
te nä^er unterfudjt. Untetftü^t irurbe er barin bon SB. 
tomori, 3. guaatton, 3- SBilfon, 3. ©t. ^IRiK unb in 
utf(!^ranb Botne^mliiii ton Stbolf SBagnci:.') 

Sic SSertretet be§ Sanling 5]Jrinctple toeifen batauf 
1, bafe bie ©anfnote butc^ Slo^Jrage gegen Unterpfänber 
S Seben tritt, batier bie Hlenge ber umlaufenbcn flöten 
td) ben 99eborf oüein fieftimmt »erbe, unb eS beäftalt gar 
^t in ber SJiai^t ber Sonten liegen tonne, me^r 91oten 
n ^niüjx aufjubrängen, alö biejet gebrauchen !ann'); bie 
int fei rein p affin') in biefet §inftc^t; e§ finbe auc^ ein 
länbiger 9)ücEflu& bon 51oten auä bem 33erle^t nac^ bei 

1) äeral. befitn SiScifttn ; »Sie Selb. un6 SxtiHtltont Der ^etl'i^tn 
t«(a!te', ^i(it 1862; .ffleitrafle jut Stf)xt Don Ben SBanftn', Sävm 18S7; 
Ißm b« ScttribonfpolitH', Srnbuta 1873; .SSe gcttetbanttefotm im 
t)di(n Stidie', SBerlm 1875; bie «ttilel: .»nnlnDlc*, .fltiten' unb „Stttd- 
it*, in Sitn^li^'e J^anbmSrtnbu^ ber !&oasm.-ät^tt, Seipjtg 1866; 9f 
[: .aSanlroejen', in S^finberg'ä ©onbbu* b. 5|Jol. Cet., I. «onb, 
binatn 1885, ®. 4$l. 

') Sergleii^e 3. SSilfon, «Capital, Corrency a,nd Banking •.Sonben 
:7, S. 18 : it it qnit« clear the banker woutd have no power wlta- 
er to influenc« the amonnt of circolation, which wonld be deter- 
led only by the actual amonnt neceasary for the public to tetain 
their hands to accomplish the dail; eichanges. — The baoker is 
I mere passive agent. — Sernei €. IS8: as lon^f therefore, asnot^s 
: payabte on detnand, it ia ulterly impostible t« keep more of 
im in circnlatioQ than the eom that would be reqaired, weie the 
;ulation purelj metollic. 

SJetflleii^ 3. et. Will, Principle« of Pol. Eeonomy, Sonbon 1844 
I. n. S. IM. 

■) mn f n , a. 0. O. €. 18 u. 19 u. @. 63 : "an espansion or a 
itractioit of the carrencj is an effect and not a cause : in all 
h changes the 'uanker is a mece passive agent » 
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ä9an{ ftatt, butd^ Ginlegung t)on 3)tpo^ttn, imxä) S^^^^i 
f äUi(tet SBed^f el unb butd^ @tnl&f ung bet 9lDten gegen ^lünge.' ) 
$ltted bieS n^eife batauf l^in, ba^ t)on einet äbetemiffton 
t)on äJanlnoten, unb t)on ^teiSfd^n)an!ungen unb äSaluta» 
ftötungen ali beten Sfolgen gat nid^t bte Siebe fein fönne, fo 
longe bie 3lott einlööbat fei.*) 

S)ie ftete Sett)flid^tung bet SScnf, il^te 9loten gegen Sat« 
gelb einjulöfen, fei baS Dotnel^mfte @efe^ be8 S^tt^IbanftnefenS. 
SQBenn biefeS ftetö beobad^tet toütbe, fei bie (gintoitlung bet 
JBanfnote auf bie SJoIKtoittfd^aft nut eine güitftige; pe fei 
bie eineö jjeben anbeten ÄtebitinfttuntentS, ndmlid^ bei einet 
^Jlad^ftage nad^ UmtaufiSmitteln bic|e ju etfe^en unb fo SSBett» 
öetänbetungen in bet SSaluta entgegenjutoitlen, unb untet» 
fd^eibe fid^ babei in nid^tS Dom 33ßed^fel.*) 

S)ie 93anInotenau8gabe mad^e fetnet einen S^eil bedjenigen 
9lationalIat)ital8, ba8 an ben 3Jlfinjt)ottat gebunben ift, füt 
anbete ^toedte bidponibel unb fei „ein notwenbigeS unb l^eil* 
famei^ ©lieb ntobetnet Ätebitwittfd^aft." ^) (3lb. SBagnet). 

Um bie SBateinlöfungÖpflid^t aufted^t Italien §u lönnen, 
ntüffe bie San! ftetö eine fold^e 9lefett)e Italien, toeld^e itgenb 
weld^em „toal^tfd^einlid^en" 3SetIangen getoad^fen toäte, 
bet Sleft !önne in guten jindttagenben ^a|)ieten angelegt 



») Zoolt, a. a, O. <B, 639. 

*) äBilfon, a. a. O. 6. 226: We may take it for granted that 
all are agreed that a certainty of convertünlity at pleasure, from 
whateyer that certainty is derived, is a perfect guarantee against 
depreciation of banknotes. 

') v^ie 8antnote ift ein ben anbeten ®elbftttrogafen beS Ihtebtiber- 
feiere fpectftf^ gletdiiatitgeS, nut formell t)erf4tebene§ KrebitumlaufSmittel. 
9{ur bte ^antnotenemiffton lann fic^ bon^ allen ftrebttetnri^iungen bem 
toed^felnben ©tanb beS ihebits, b. 1^. I^ier ]ptdtU bem 9Bed){el be§ aUge' 
meinen $erttauen§momentS unb beS allgemeinen SebürfniffeS na4 S)atle(en 
ftd^er, bequem unb unbebenfli^ anpa^m." (Hb. SBagner bei ©d^dnberg 
a. a. O. 450, 451.) %ooit, a. o. O. @. 623. 

^) %u4 IRof^er, Softem bet SBolfSb). Sb. III. 6. 311: ,$on allen 
(Selbfutrogaien i^ eine gute SBanhtoie baS befle." 
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toetbcn. *) tS^x bic ©töfee beö ju fialtcttbcn Satfonbg gäbe 
cö leine allgemein gilltige Siegel, berfelbe fei unter öetfiJ^iebenen 
llmftftttben, Seiten nnb bei öctfci^icbenen SBanlen tjetfö^iebcn. 
%v^ bet Notenumlauf f(%tt)anfe in feinem ^Betrage unb fei 
einet getoiffen ,,<S e f e i^ m & 6 i g ! e i t " (3. SB. ©ilbatt, Elements 
of Banking I, Sonbon 1860. @. 101 ]pxi(f)t l^iex öon » laws 
of currency i<) untertootf en ; feine Settiegung gcl)otd^c bcm 
,,5latutgefe^", bafe auf ieben Sluffc^toung bie Sleaftion folge. 
Untet biefer @intt)it!ung bel^ne fid^ bie SRenge bcr JBanfnotcn 
JU getoiflen 'Seiten auö, unb jiel^e fuä^ batnad^ toieber ju= 
fammen, ganj unabpngig t>on bem SÖetl^alten bet 35an!eit. 
gilt biefe ettoeife fid^ bie ^btt bet Suttenc^=2)oIttin, auf bie 
ßitfulation einjutoitlen, als eine Unmöglid^feit ; „bic Quan= 
tität bet Umlauf enben 9loten fei SBitlung unb ni(^t Ut* 
fad^e Beftimmtet SSotgänge im tpittfd^aftlid^cn Seben."*) 

S)ie Ätitii bet SKnpnget bet SSanling fd^ool an bet 
6uttenc^=2;]^eotie bütfte fonad^ öieUeid^t !utj folgcnbetmafeen 
jufammengefafet toetben: 

S)ie 6uttenc^=5ll^eotie untetf (Reibet nid^t genügenb bie „ein= 
IdSbate" öon bet „uneinlö8baten" Jlote, b. ^, fie ibenbiftciett 
bie SSanlnote mit bem 5ßa|)ietgelb, unb mi^t il^t bie gleid^en 
©intoittungen auf SSaluta unb Sßteife id, toie fie beim leiteten 
öotlommen fönnen; fie etai^tet baS „tein metattifd^e" @elb= 
toefen aU baö öoElommenfte ©elbf^ftem unb üetlangt in= 
folgebeffen, ba§ bie 9lotenemiffton in betfelben SBeife ab= 
unb junel^me tok biefeS. S)amit tt)itb abet bet fltebit übet« 
Iiaupt, tpetben bie übtigen Ätebitumlaufi^mittel, tt^ie SDed^el 
unb Slntoeifungen jeglid^et Sltt, toeld^en eine ©intoitlung auf 
bie ®belmetattbett)egungen unb auf 5ßteife iebenfattS bi§ ju 

3. aOßilfon, 0. a. O. @. 226 unb 227: in order to secure the 
conTertibility of such notes into gold at all times, the issuer must 
hold in his possession .... such a stock of gold, as will meet any 
probable demand — the remainder beeing held in good interest- 
bearing securities. 

«) »gl. Jiesu: m. aöogncr, .SBettrftge- 6. 135 ff. 



- 33 - 

ernem getDtffen @rabe mit gleid^em ^täft jugeft^tieben U»erbf n 
müßte tote bet SBcmlnotc, ignoxicrt. 

Sic 6:uttcnct)«@<i^ulc tJcrficl^t untct bem „tcin ntetaEifd&en 
©clblücfcn" bte „ßirlulation" bc8 Sanbcö unb nimmt an, baß 
fxäj bicfc, untcT 2lntt)cnbung bcö ©a^eS bet Cuantität^tl^eorie, 
butd^ 3lb= unb Sn^n^ na^ bem ^uölanbe felbft teguIiexL 
3)ieö ift gat nid^t ftetS ber gall; auc^ ©d^toanlungen einei^ 
tein mctattifii^en ©elbtoefenö toerben fidi nid^t auäid^Iießliiä^ 
an bem 9lb=- unb S^^^% beS (SJelbcS naä) bem Sluölonbc 
jcigen, fonbern ftnben butd^ bte Snftitution beS ©cpojtten« 
njefenS unb bet fog. «hoards» il^ten SluSgleitä^. S)iefe öet» 
fügbaren ©elbbeftänbe fönnen ju internationalen S^J^Iiingen 
bienen, in todä^tm ^cille bie eigentli(ä^e Sanbeöcitlulation t)on 
©d^toanfungen unberül^tt bleibt, toäl^tenb anbeterfeitS bei all« 
gemeiner ©elbabunbanj bie Sleferöen toieberum anfd^toetten. *) 

Offenbar l^aben bie Untetfud^ungen ber 35erfed^ter beg 
SBanfing principle ju einer grünblid^eren Äenntniö über baö 
SJefen ber SSanlnote gefül^rt, al8 man fie hi^ bol^in befaß, 
2lbüm ©mitl^ ergel^t fid^ nur in allgemeinen 3ügen in feiner 
Erörterung über baS S^ttclbanttecfen. 3f]§m i^ öor aUem 
baran gelegen, ba8 SOletaUgelb in feiner t?utiftion alö 6ir = 
!uIationömitteI unb atö Äaffenrefert)e burd§ bie Sauf» 
note ju erfe^en unb boburd^ einen «dead stock» in einen 
« active and productive stock » ju öertoanbeln. 2lud^ er 
fielet fd^on, gleid^ ben S9anfing»2;]^eoretiIern ben §au|)tt)orteiI 
ber S5an!note in bem 6rfa^ t)on SÄetattgelb, ben pe §u 
bieten Vermag. 9lIIein Slbam ©mitl^ gel^t auf bie naivere Unter« 
^d^cibung ber « different sorts of paper money », bie er ertoäl^nt 
nid^t ein; er jiel^t leine ©renjen jtoifd^en ber SBanlnote, bem 
SBei^fel unb bem eigentlid^en ^a))iergclb. gür il^n ift ber 
SSanff d^ein lebiglid^ S^^IiiiigSmittel, baS, f o lange t^ in 

1) Soofc, a. a. D. S. 637. 
UBilfon, a. a. £). @. 65. 
SKill, 0. a. €. 93b. U. @. 205. 



— 34 — 

einer bem Sebatf angemejfcnen SJlcugc ouSgegeben toirb, toie 
$at)tcxgclb citluUett unb einen gleid^en SSetrag öon 2Rünje 
auä bem SBetIel)x ju öetbtängen im flanbe ift. SDlit bicfcm 
Slaifonnement aber toirb bie fJotbetungSnatut an bet 
3lote ignoriert unb bem 6inPu§ ber übrigen Ärebitumlaufö= 
mittel feine Slecä^nung getragen. 

JBei Slicarbo feigen toir fobann, ba§ er infolge einer un= 
genügenben Unterfd^eibung jtoifd^en einiböbarer unb uneinlöö- 
barer 9lote, inbem er bie 9lotenemiffion einer Sanf mit ber 
5ßrobultion einer ©olbmine üergleid^t, ju falfd^en ©d^Iüffen 
über baö S^tUlhantxot^m gelangt, meldte il^n ju einer 2Jer= 
urteilung beä le^teren fül)ren. ©eine 2lnfic^tert, toeW^e junt 
gro&en Sieil in ber 6urrenct)«2;]^eorie entl^alten ftnb, füllten 
bie £)p|)ofition buriä^ SSilbung beö Söanling |)rinctt)le l^erbei. 

2)ie 3lnpnger biefer ©oltrin l^aben tl^atfäc^lid^e Sxr» 
tümer ber ©urrenci) = ©d^ule über bie S5anfnote unb il^rc 
Stellung jum ®elbe, über il^re Söirtung auf ben S5er= 
fel^r unb auf bie SSaluta beg SanbeÄ aufgebedEt, ju einer forg= 
faltigeren Unterfud^ung über (Sntftel^ung, Söefen unb Unter« 
gang ber 9lote SSeranlaffung gegeben, unb ben Unterfd^ieb 
jttjifd^en einlöSbarer unb uneinlööbarer SBanfnote ^jracifiert; 
fie l^aben bie ßl^imfire t)om rein metaUifd^en ©elbtoefen flar 
gelegt, baö ol^ne ben flrebtt nirgcnb^ ejifliert, ba^ aber, 
toenn toir!lid^ iDox^anben, fid^ in anberer SBeife betoegen mü&te, 
ate bie @urrenc^=©^ule annimmt. 3n biefer ^inpc^t lourbe 
auf ben altiüen ©ebraud^ be§ ©elbeS ju ßirfulationöjtoedEen 
unb auf bie pa]fxt)t SJertoenbung beöfelben al8 Sleferöe l^inge- 
toiefen, b. 1^. jtoifd^en „ßirlulation" unb „St apitaV^) 
unterf d^ieben, tooburd^ aud^ bie Seigre öom « drain » (ugl. 3ln= 
merfung *) @. 27 eine JBerid^tigung erful^r. 

9lllein bag 3lefultat ber Äriti! ber 35anling fd^ool an 
ber 6urrenc^=3:;]^corie ift, ba§ erjlere tro^ mand^er JBorjöge 



») »gl. aBtlion, a. a. D. @. 17. 
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in i^tcn 5lnftd^ten über bie SBanlnotc in bem loefentlid^cn 
jpunltc in ba8 cntgcgcngcf e^tc 6jttcm üctfäÄt loie bic ßurtenc^* 
%^toxttittx. SBäl^rcnb biefc bic S5an!note in il^ten SBÖitfungcn 
bcnt @clbe gleid^ erachten unb pd^ gegen baS S^tt^lfi^^^^^f^^ 
im eigentliiä^en ©innc üBerl^aupt erilärcn, b. ^. nux bie öoB- 
gebedte 9lotc für l^inlänglid^ pd^ct Tratten, feigen bic Slnl^ängcr 
beS San!ing'5ßtincit)S in bet SBanlnotc ein öom SBeiä^fel nur 
„formctt" tcTfd^icbcneS Ätcbitinfttument, ol^nc fd^äblid^cn @in« 
flufe auf bie JBoIfewixtfd^aft, unb em))fel)len eine mcl^t ober 
toeniger freil^citlid^e unb cl^er bcccnttaliftifdöe (Snttoidlung bet 
9totenBanf en , unter SBead^tung gctüiffer Äautelcn betreffs 
Sedung ber SSanfnote. 

6ö foÄ bie 5lufgabe bc§ folgenben %dU biefer 3lrbeit 
fein, noäjmaU bie Ouinteff enj ber ^i^age, toaSiftbieSBan!» 
notc, unbtoeld^eö ift il^rc SBirlung auf bie S}oIfS= 
toirtfd^aft, ju erörtern, um auö bcnt getoonnencn SUcfuItat 
Ilärenbe ©eftd^tSpunfte über baö S^W^I^tt'i'frocfen ju jicl^en. 

VI. S)ie SBanlnote. Sie SBanlnote fann, toie fd^on 
ertoäl^nt lourbe, alö ein natürlid^eS ^robult beg ®efd^äfte= 
betriebet einer Sani bcjeid^nct toerben. @ie ift, um bieg mit 
wenig SBorten auöjubrüdtcn, ein auf ©td^t lautenbeö, auf ben 
Snl^abcr auögeftcQteg So^^vinQ^t)tx]puä)tn, ein Ärcbitpapier, 
öermittelft bejfcn bie im ©cjjopt „jur SSenu^ung" eingeja^Iten 
©eiber, fotoie anbere Verfügbare SJlittcI einer San! bur(| furj= 
friftige ©arteigen gegen a35ed^felunter^)fänber nu^bar gemad^t 
toerben, — ein gorberungSfd^cin auf SUlctaögclb lautenb, gleid^ 
ben übrigen ©^jccics ber Älaffe ber „®elb!rebitpa<)iere" (ÄnicS) 
ober „(Selbfurrogate" (SBagner), toie fie burd^ ben aBcd^fcI, 
ben ©l^edE unb 2lntoeifungen bargefteüt toerben. ©cl^en toir 
junäi^ft bie aÄgemeine Slatur biefer ©d^cine an. 

1. ©ie ®elbfrebit|)at)iere. — ^anti)t Irrtümer 
in ber 5lationaIötonomie über bie ®elbfrebttl)a<)iere rül^ren 
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ballet, bag man ftd^ BejügUd^ be^ Suf^^ntenl^angS gtmfci^eti 
@clb unb Ätcbit nid^t Hot tourbe. SJlan f)at bcxfud^t, bte 
Ärcbittoirtfd&aft al8 emen «uöftufe bct ®eIbtDtttfd^aft ju bc- 
jeid^Ticn, unb bie fd^liefeltd^e SJerfclfeflänbigung bct ctftcrcn 
alö in bet natürlichen Sntoidlung licgcnb, angefel^cn. 3Ran 
^at anä) bie ®elbftebtt|)a:>)iete ald öetfclbflfinbigte 39ctfe]^rö= 
infttuntente, ate eine neue 2ltt öon ®elb bcjeici^net, unb ftdö 
batübet gefltitten, ob bct SBed^fel jut « currency > be8 Sanbcä 
ju tcii^nen fei, obet nid^. So fagt g. 35. SB. So^b in einem 
SBtiefe anritt: «by the words ««meansof circulation» >, 
« « circulating medium > >, and « c currency» », I understand 
always ready money, whether consisting of banknotes or 
»pecie, in contradiction to hüls of exchange^y toaS bcn 
SBibetjptud^ t)on §ent^ Stl^otnton*) l^etbotticf. S)ct Slnjtd^t 
SB. SSo^b'g toatcn aud^ 5pcel unb Sotb Oüetftone, 
toeld^c einen ptinct|)iellen Untetfd^ieb jtoif d^en 3? a n f = 
noten unb SBcd^fcIn ntad^en. *) 

Sunäd^ft ifl l^iet ju bemetlen, bag bet Ätebitbctlel^t nid^t 
ate eine golge in bet gnttoidCIung bet ©elbloittfd^aft angefcl^en 
toetben batf, fonbetn als ein öon bet ©elbtoittfd^aft beut 
SQBefen nad^ unabl^angiget SSetlel^tSbotgang ju bettad^ten ifl, 
beffen ©egenfa^ bet SSatüetfel^t bilbet. — 2lni Singange feinet 



») SBcrgl. beffen ©d^rift, «An Enquiry into the nature and effects 
of the paper credit of Great Britain », London 1802, S. 40: « A multitude 
of bills pass between trader and trader in the conntry; and they 
evidently fortny in the strictest sense a pari of the circulating medium 
of the eountry, » 

2) ... in using the word money^ I mean to designate by that 
Word the com of the realm and promiasory noiea payable to bearer 
on demand. In using the words paper currency^ I mean only such 
promissory notes, I do not include in those terms hilla of exchange, 
or drafts on hankers, or other forms of paper credit .... There is 
a material distinetion, in my opinion, between the character of a 
promissory note payäble to bearer on demand, and other forms of 
paper credit, and between the effecta which they respectively pro- 
duce upon the prices of commodtties and upon the exchanges. (¥ee(). 
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JBud^cö ,,©ic SBanfcn" fül^vt Otto §übncr „bie 3ltbettätei= 
lung unb beten unäerttettnltd^cn ©cf&l^tten, ben %an\ä^*\ 
auf bie unterj(|iebK(^cn gäl^tglettcn in ber 3latm bet 
2ReTtf(]^cn jutüd.. „3n htm fJamtUenleben bex älteftcn QtH 
mag bet Slu^tauftä^ bex Sienftc unb ©iitet, tt)ie l^eute noä^ in 
bex Sf^miüe, ober jtmfd^cn einjclnen ©d^iptüd^igen auf un= 
bctool^nten flüftett ol^tie SBcted^nung ftattgefunben l^abcn, bie 
©elbflüetfiänblid^Ieit fünftigct ©cgenleiftung, bet unbenjufete 
Ätebtt, ber SJetmütlet beö Saufd^eö gctoefen fein." 3)atnad^ 
ntug eg etnleud^ten, ba§ bet Ätebitöetlel^t auä) t)ot bet 6in= 
fül^tung beg ©elbeö in bet ftül^eften 9latutaItDittf(3^aft fd^on 
öotfinbltd^ toat. SBenn Itebttatttge SJotgänge abet butd^bcn 
©ebtaud^ be§ ßbelmetaHS ju ©elbeSbienften feitl^et an Umfang 
gewonnen unb, tuie Änteä*) l^etüotl^ebt, ,,neben bem SBatöer= 
Icl^t jut ätoeiten ©tunbfotm beg gefamten toittfd^aftlid^en 
SJerfel^tö" getootben finb, fo tül^tt biei^ bod^ öotjugötoeife mol^l 
au{| ballet, ba§, bei SSotau§fe|nng unfetet l^eutigen ^xfamb^ 
unb a3efi|t)etl^SItntffe, butift ßtnfül^tung eineö neuen @uteö, 
nämlti^ @belmetaK, im 5lauf d^üetlel^t , beffen Übetttagung 
unb jeitlid^ l^inauSgefd^obene älütföetgütung im ©atlel^en in= 
folge feinet befonbeten ©igenfd^aften bet Homogenität unb 
3Bett!onftanä um fo t)iel leidster unb batum um fo l^äufiget 
gefd^e^en lann. 3)et SBatenlauf auf Ätebit unb baö ®elb= 
batte^en finb täglid^e SSotgänge im ttjeitöetjtoeigten SBau beö 
JStebttf t)ftemg , etftetet fann butd^ bie S^tatte, le^teteö im 
(Sigenwed^fel tynlbxpext toctben. S>ie Untetlage biefet ©d^eine 
ift abet ftetä ein toittfd^aftUd^eö ®ut, auf ba§ fie fid^ gtünben, 
unb eS ift ittig, bie SSetlel^täbienfte beö ßbelmetattö mit ben 
Sunttionen öon gotbetungSfd^einen auf bicfeö ©belmetaUgelb 
lautenb 5U öetmed^feln. 

©te Sntftel^ung bet ©elbltebitpapietc ift auf bie Slot» 
tocnbigf eit füt ba^ SSotl^anbenf ein t)on SSetoeiömitteln eineS 



1) ,,5)cr ftrcbit*, L, «erl. 1876. 8. 33. 
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äWifd^en (Sldubigct unb ©d^ulbner beftel^cnben SJettxagcö ju=^ 
tüdjufül^ten, unb trägt einen Jjriöaten ßl^atalter an fid^. S)tc 
©d^eine cntl^alten Dualität unb ßuantität bei^ gcliel^enen 
©egenftanbeS, ben Sietmin bct Jllüdjol^Iung, bie 3lamcn Don 
@(läu6iger unb @d^ulbnet in fid^ t^erjeid^net unb fteUen fo 
il^tet äufecxn gorm unb 2ltt bct Übettragung nad^ btc 9lü= 
ancen bat, in tocld^en pd^ einzelne Ärebitöorgängc bon ctn= 
anber unterfd^eibcn. 

5lIIen ®elbltebitpa))iercn ; überl^aupt allen papittmen 
3cxl^tungSniitteIn, ift junäi^ft baö gemeinfam, ba6 ttjx ®c= 
btaud^ im SBetlel^x l^anbUd^ex unb il^t S^tan^port bequemer, 
billiger unb rafd^er ift, alS ber ®ebrau(^ t)on SJtünjen im 
gleichen gatte. 

Um SBequemlid^Ieit unb SBittig!eit nac^ biefer ©eite l^tn 
fann eö fid^ inbeS erft in jtoeiter Sinie l^anbeln. 3fn il^rer 
®runbeigenfd^aft djaralterifieren fid^ bie @elblrebit|)at)icre 
baburd^, ba§ fie gorberungen auf ®elb barftetten unb 
als fold^e au(^ als ÄbertragungSmittel ffir ®elb« 
forberungen bienen, toeSl^alb fie tuäl^renb ber ©auer il^reö 
SebenSlaufS ben ©ebraud^ ber SJlünje in getoiffen fjätten ju 
erfi)aren im ftanbe finb. 6ine ©d^ulb t)on 3Jl. 100.— fann 
boburd^ getilgt »erben, bafe man enttoeber 93lün je im genannten 
JBetrag l^ingibt ober einen gorberungSfd^ein bon SR. 100. — 
auf ben ©laubiger überträgt, tooburd^ jugleid^ baS äied^t ber 
gorberung an biefen übergel^t. 

Sm erfteren gatte I|at man mit einem toirflid^en @ut 
bcfinitiö S^^lwng geleiftet, im le^teren liberierte fid^ ber 
©d^ulbner Don feiner SSer^jflid^tung baburd§, ba§ er bie an 
il^n beftel^enbe JJorberung burd& eine jtoeite t)on gleid^er §ö§e 
tilgte. A, ber eine @(^ulb an B abjutragen l^at, libericrt 
fi(^ bon biefer baburd^, bafe er bie gorberung beS B an il^n 
burd^ Übertragung einer jtoeiten ?Jorberung auf C lautenb im 
gleid^en ^Betrage ol^ne ®ebraud6 öon @elb tilgt, B ber an E 
fd^ulbet, !ann fid^ mit biefer gorberung auf C gleid^ertocife 
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öon bet S<i^Iii^9 KBetictcn u. j. to. — 2)et Umfang an 6t= 
fljatutifl im (Sclbgebtaud^ l^ängt l^tcr junäd^ft bon bcr 3Ilcngc 
bcx t)orl|anbcncn fJoTbetungcn, b. 1^. bon bem Umfang beS 
flrebitö unb bcr fd^Ueglid^en ÄomJ)cnfation bet gfotberungS^ 
fc^eine gegen einanbet ab. 

S)te ®elblxebit))aj)iere l^aben fid^ im SBertel^r fo etn== 
gebürgert, ba§ fie an 3ö^l"^9^ftott angenommen toerben. 
Sal^lungSmittel im eigentlichen Sinne beö Söortö finb fie 
ilirer Slatur nad^ nid^t, fie lönnen aber baöfelbc leiften, toaö 
bie SRfinje ju leifteh l^ätte, tt)o immer fjorberungen unb 
©d^ulben ju begleid^en finb. S)abei ift ju berüdfftd^tigen, bafe 
atterbingä ber SBed^f el, ber ßl^edE unb jeglid^e 2lrt bon 3ln= 
toeifungen foft nur im ©efd^äftöberfel^r unb bei fold^en 5ßri» 
baten, bie in SJerbinbung mit einer SSanI ftel^en, cirlulieren, 
»äl^renb bie SBanfnote il^rer 9latur nad^ befäl^igt ift, fid^ in 
aQe Äreife be§ ^ßublifumö ju berlieren. 

2. formelle unb red^tlid^e Unterfc^iebe jttjifd^en 
bcr Sanfnote unb ben übrigen ®elblrebit!pa = 
|)ieren; bie 35an!note nid^t gleid§ Söed^fel. — S)ie 
SBanlnote lautet auf runbe SBertabfd^nitte unb rid^tet fid^ 
l^ierin biS ju einem getoiffen ®rabe nad^ ber StüdEelung 
ber SJlüujen, rcfj). nad^ bem borl^anbenen metaüenen Sßreiö^^ 
majaflab beö SanbeS ; fie ift nid^t an einen bejlimmten S^ermin 
gebunben, fonbern „ftetö" präfentierbar unb barum „ftet§ 
faHig", fobalb eö il^rem SBefi^er beliebt, fie bei ber S8anf 
gegen 3fiünje au§jun?e(^feln. Die UmlaufSjeit einer S5an!= 
note ift bal^er eine beliebig lange; ber ©c^ein lautet auf ben 
Snl^aber unb toirb baburc^, bafe er formlos übertragbar ift, 
jum S^^lw^flStnittel befonberö geeignet, ©eine 3lnnal^me ift 
inbeö ba, too baö ®efe^ il^n nid^t auöbrüdElid^ jum „Scä)lunQ^=' 
mittel" fti:puliert, toic in 6nglanb (legal tender!), eine frei« 
toiHige; fobalb biefe Slnnal^me aber bottjogen, ift aud^ mit 
ber 9lote „befinitibe S^^lung" geleiflet unb ein 9iegre§ gegen 
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ben SSormann au^efcpojfcn. Sülit bcm Untergang bet fBanU 
notc erlijd^t fernct bag 9lcd^t bcr fjoxbernng, ein ^niOTtifa= 
tionSöetfal^ten finbet nitä^t ftatt, nnb bem SJcft^et eineä folc^n 
jpapierö mnfe ber SBettag t)on bex S&anf auöbejal^It ttJetben, 
ol^ne ba§ eine SSinbifation juläffig; beggleid^en fdttt bic 
Aomf)enfation3etnrebe bei bex S3an!note toeg, m&l^xenb eine 
^älfd^ung bexfelben gefe^lid^ in gleid&er Söeife ftrafbar tft 
n)ie bie 3laä)Qi)mmiQ t)on $a:piexgelb. 

äBed^fel unb &ied bagegen lauten auf beliebig gtoge 
SBetxäge, pnb an einem Beftimmten 5£exmin fällig unb buxd^ 
Snboffament übextxagbax ; mit il^nen wixb nid^t „befinitiö" 
gejal^lt, fonbexn e§ fielet bem jetoeiligen ®läubigex unb Sefi^ct 
beö 5ßat)iexg bex 9legxe& gegen ben SSoxmann offen. Sex 
(Sl^ed näl^ext fid^ baxin toiebex mel^x bex 9lote, aU auci^ er 
auf ben Snl^abex auägejlellt toexben lann, inbed ift ex infolge 
feineö fuxjen Sebenölaufö toeit njenigex cixfulationöfäl^ig alö 
bie 9tote. 

©uxäi biefe formellen Untexfd^iebe unb ®efe^e8bejlim= 
mungen txitt bie SSanlnote öox ben übxtgen ©elbfxebitpapiexen 
l^exauö unb toixb in il^xcx Sigenfd^ft aU Umlaufömittel 
befonbexS geixäftigt unb öom Staate in biefex ^infid^t begün« 
fügt. @ie tdixh }u einem toeit cixlulationöfäl^igexen SBext= 
papiex als äBed^fel unb &^eä, bad einen öffentlid^en Sl^axafter 
annimmt, unb baxum toiebex befonbexe SSoxfd^xif ten beS ©taate^ 
füx bie Sloten auögebenben SBanlen notwenbig mad^t. 

3. Söixiung bex Saninote bejüglid^ ©elbex» 
f^jaxung unb ©elbgebxaud^^); bie 39an!note nid^t 
gleid^ ®elb. — SSejüglid^ beö UmfangS in bex Sxf^jaxung 
t)on ©elbgebxaud^ l^at man fid^ baxan ju exinnexn, ba§ bicfc 
betoixit toexben lann, einmal buxd§ bie SBixIung be§ Äxebttt)eT= 
lel^xS übexl^aupt, . fobann buxd^ ben ®ebxaud^ bex auö einjelncn 
Äxebitboxgängen xefultiexenben ©dfieine, unb fi^liefelid^ buxA 

1) »gl. l^ietju: ^ atl RnicS, ^S)cr ÄreMf L ^Berlin 1876. @. 258—295. 
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bic untctfd^tcbltd^c SBixfung bicfer ©d^cine infolge il^xcr 
öerfd^tebenen ßirfulation^fdl^igfeit. 2)cr juerft bctül^ttc 5ßun!t 
lägt fidf) in bet Äonjcnttation be§ ©elbbctfcIixS mit §ülfc 
beä Ärebitö bei unfern l^eutigen SSanfen njal^Tnel^men, todä^e 
bnxä) ben ®iro=, Äontolortent» unb ©e^jofitenuerfel^r mit 
il^ten Äunben, fotoie burd^ bie Sintid^tung beö « Clearing » 
eine bcfonbete ©elegen^eit ju umfaffenber 6rf))axung in ber 
3lntoenbung bon @elb bieten. 6benfo lönnen SBed^fel unb 
&)ed^ in ber fd^on be5t)tod^enen Seife burd^ Übcxttagung 
unb bei SSerfall burd^ Äom<}enfation gegen anbete gotbexungen, 
tt)o fdnft befinitiöe 3öI|I^tt9 ^^^^ Slünje exfolgen mü^te, 
©elbgebxaud^ übexflüffig madEien. Sc^texex toixb abex totebexum 
ha exfoxbexlic^, iro Söec^fel jum biSlonticxen gelangen unb 
in SRünje bejal^It toexben. £)ie Söanlnote enblid^ exft)axt 
©elbgebxaud^ in atten gätten, luenn fie an ©elbegftatt übex= 
txagen toixb, fexnex in il^xex 5un!tion aB 2Bextbett)al^xex, unb 
bei il^xex 2lu§gabe im Saxlel^en. 

©iefen SSoxgangcu ftel^t bie goxbexungSnatux bex 9lote 
gegenübex, bex jufolge ieberjeit ®elb iei bex 35an! öexlangt 
toexben !ann ; aud^ ba§ Umtoed^feln bex ?tote im gemötjulid^en 
JBexIel^x cxfoxbext ©elbgebxaud^. Sntmex^in fann eö bex gall 
fein, ba§ toä^xenb bex ganzen UmlaufSjeit bex Slote ©elbgc- 
bxaud^ nid^t ein einjigeS SJlal exfoxbexlic^ kpax, fofexn audf| noä) 
bie SlüdEftxömung be§ JBanlfd^einS eine „xeguläxe" gett)ejen ift. 

tJüx bie Kixiulation ift bie SBantnote alö Snl^abexpapiex 
unb toegen bex SBetxage, auf bie fie lautet, öoxjüglid^ geeignet ; 
fie n)ixb im Sßtxttf)x untex bex fteten SSoxauöfe^ung, ba^ man 
iebexjeit (Selb füx fie l^aben lann, in bex S5oxftettung, ju 
biefem ®elb felbft unb gleid^ bem ^apiexgelb aU ©ad^e be= 
txad^tet, mit bex man befinitit) jaiilt; bie ^oxbexungönatux 
txitt JU ©unften be§ 3<^^Iiing§mittelbienfteö babuxc^ mel^x 
juxüd, bafe man leinen ©ebxau^ obex einen feltenen ©ebxaud^ 
t)on biefex goxbexung mad^t. @o bleibt bie SBanlnote atö 
3al^IunggmitteI, baS nebenbei SQSextaufbetoal^xungöbienfte, toie 
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ba3 SJlctattgelb öctficl^t, leidet im SSctfel^r, unb btcS tft aud^ 
bag cntf(]§ctbcttbe Sßotncnt ffit bie tpitffamc SluSüBung beö 
3ettelban!toefenö : ba^ utfprünglid^e Äxcbitpapicr fann bcr* 
artig jum UmlaufSmittcI cttocitcxt ttjcxbcn, ba§ eö in ber 
ßigcnfd^aft beS Ie|tcxcn bcm SfJexIel^x jum @tbxanä) toixflid^ 
exiDünfiä^t ift, unb baxum in bcmfclben tjcxbieibt. 

S)te SSoxaui^fe^ung füx ben Umfang bcx ®elbexf^axung 
buxd^ bic 93an!notc bietet attexbingö bex bebeutfame Umftanb, 
ba§ ba^ SRetattgelb, auf baS fie lautet, niiä^t im ganjen 
Sctxage bei bex San! bexeitüegen mu&; tpäxe bieg bex i^aU, 
fo toüxbe eS fi(^ bei bex feit^exigen JBefpxed^ung nux um eine 
©rfpaxung beö !öx:pexlid^en Umlaufs bex SJlünje gel^anbelt 
I)aben. ©abuxd^ abex, baS bex ©läubigex fein 5oxbexungS= 
xed^t möglid^ft lange nid^t geltenb mad^t, tpixb ein 2;eil ber 
fttx bie 9loten in i^xcx 6igenfd^aft aU goxbexungen in 2Rün§e 
bexeit ju l^altenben ganjen Summe bi3|)onibel, unb ba§ bie§ 
bex gaE fei, bleibt ein §auptintexeffe bex SBan!. 

S>axaug folgt aiex nocä§ nid^t, ba^ bie SBanfnotenauögabe 
mit einex ©d^affnng t)on SKel^xgelb bixelt ju öexgletd^en toäxe, 
tt)ie bieg Slicaxbo unb bie Suxxenc^tl^eoxetifex annel^men, 
fonbexn buxd^ bie 9lotenemiffion toixb bexeitS t^oxl^anbeneS, 
an bie 3i^liJl^t^«^^ ^^^^ ^^ ^^^ Slefexöen gebunbeneS SJletaU- 
gelb, aug biefen ^^unltionen ebentuett unb jum S^eil abge= 
löft unb JUX 3)i§pofition geftellt. 

9lux infofexn !önnte man t)on einem toixtlid^en @elb* 
exfa^ unb jeittoeilig öexmel^xten ©elbangebot buxd^ bie SBanI« 
note xeben, t)on toeld) le^texem abtx anjunel^men toäxe, bafe 
c8 buxä) ben eigentlid^en ©xunb füx bie Sntftel^ung bex 9tote, 
nämlid^ infolge einex öoxl^anbenen Jlad^fxage nad^ (Selb, in 
feinex 3Bixfung ))axal#ext toüxbe. 

3fnbeö ift nid^t ju extoaxten, bafe eine SBanfnote öon 
beif^jiefötoeifc 301. 100. — eine Sllenge tjon 3Wetattgelb im 
gleid^en SBext fo exfe^t, ba§ fie al§ ein neueS Slngebot 
t)on ®elb exfdieinen fönnte. 
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SSicrjtg Sßtojent ober mcl^t beS SctragcS toetben junftci^jl 
in SBargcIb jut ©cdung bereit gehalten, ballet bct QWitlötton 
entjogen, toä^renb fax ben 9ieft SBed^fel öotl^anben ftnb, ju 
beten S^^^wng täglid^ 5lotcn nnb Wünjen bei ber SSanl 
eingel^en. 35te 9loten btand^en letncötoegö burd^ nene ©mifftonen 
etfe^t ju toctben, nnb eine SSetmel^xung bet SQlänje lann 
ond^ fd^liefeüd^ jnt üoHen ©edfung beS jirfniicrenben Sloten» 
betraget fül^xen. 2)te SBanfnote öexmel^xt aHexbingö in bem 
ajla^e baS ©elbangebot, je gexingex bie ©belnietattmenge ift, 
bie für il^xe ©ednng bexeit gel)alten ttjlxb, nnb bieje !ann 
nm fo gexingex fein, je feltenex t)on bem Siedet bex goxbexung 
anf ®elb ©ebxand^ gemaiä^t totxb. Sa toäl^xenb bex engltfd^en 
5ReftxiltionS)}extobe nnb gclegentlid^ bex folgenben flxifen bex 
Saxbeftanb bex Sani öon ©nglanb mel^xmalö anf ein 2Rini= 
muin gefnnlen toax, nnb and^ bie Sanbbanlen il^xen 9loten= 
bejianb toeit übex il^xe SJlittel anSgebel^nt l^atten, fo lag füx 
3licaxbo nnb bie Snxxenc^fd^nle bie ©leid^ftettnng bex 5Ban!= 
note mit bem ®elbe nnb beffen SBixJnng fel^x nal^e. 9lnd^ 
bebaxf eö nnx bex ©nöpenfion bex SBaxeinl&fnngöpflid^t bnxd§ 
ben ©taat, nm ben pa^)iexgelbaxtigen ©l^axaftex an bex SBant« 
note no(^ mel^x l^exüoxtxeten jn Jaffcn, bie nnn, gleid^ bem 
5ßapiexgelb, jnx Söextftltion toixb. 

Smmexl^in bleibt bie S^l^atfad^e befielen, ba§ eine Sex- 
mel^xnng tjon @elbfxcbit^)at)iexen nnb and^ t)on 
Saninoten jnnäd^ft eine Sexmel^xnng cixlulic = 
xenbex ©elbfoxbexnngen bebentet,*) ba§ neben bex 
5ln§be]^nnng beg Äxebitö eine SlnSbel^nnng bex 
Saften paxalltl läuft, nnb ba§ bal^ex neben bex ® e I b = 
exf))axung, toeld^e biefe ^^^alpiexe ju betoixien t)exmögen, 
eine bexftäxite Slad^fxage füx ®elbgebxaud^ buxd^ il^xe 35 e x- 
mel^xung Pa^ gxeifen lann; ba^ex l^at and^ mit einex 3}ex= 
mel^xnng bon Sanfnoten eine entft)xed^enbe SSexmel^xnng be§ 
SaxfonbS gleid^cn ©c^xitt jn l^alten. 

<) Statt ÄtticS, »®o§ ®elb*, »crlin 1885. ©. 270. 
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9lu§ bem IBatftel^enbert mag bad @tge6nt§ entnommen 
tocri)en, ba§ bte ®elbfrcbitpa|)icrc !cinc jtocitc 9,xt t)on ®clb 
baxfteUcn, fonbctn nur in bielcn gäUcn bic SJlittcl jur ®t» 
fparung im ®ebxaud^e t)on ®clb abgeben; ba§ bie SBanfnotc 
baö toixffamfte toeil cirlulation^ffi^igfle bet @elb^ 
frebitpa|)iete genannt toerben fann ; ba§, ba ber ®ebtauc^ für 
ben SBert einer tujtl^anbenen ®elbmenge biö ju einem getoiffen 
®rabe mitbeftimmenb ift, anä) ein butd^ ben Ätebit unb bic 
SBanfnoten öermittelter 6infln§ onf biefen ®elbtoext nid^t ju 
Ifiugnen ift. 

Sie grage getoinnt be^l^alb ein txf)Sf)te^ Sntereffc, meil 
feit Sflicarbo bex (SintoixJung bex SBanfnoten anf ben ®elbtt)ext 
bielfad^ eine ]olä)t SSebentung beigelegt njuxbe, bafe man tJon 
il^x htf)aviptde, fie mad^e fid^ in einer allgemeinen Sßxeiö- 
fteigexung bex ^axen bemexibax; bie8 bleibt in einem 
meitexen Sbfd^nitt nod^ ju nntexfud^en übxig. 

4. ,,3)ie SBanfnotc, eine Jßexbinbnng t)on®elb* 
Jjapiex" unb „5ßa))iexgelb''; bex 3Bibexf^xud§, 
melt^ex fid^ auö einex JBexeinigung t)on 6igen = 
fi^aften unb gunitionen beS flxebitt)apiexö unb 

be§ Qö^'t^^fl^^ittcl^ ^^ ßi^ ^^^ bemfelben 
©d^ein exgiebt. — ^üx eine rid^tige 6x!enntni§ auf bte 
gxage: ttjaö ift bie SBanlnote, mu§ nod^mate baxan exinnext 
n)exben, ba§ bex SBanffd^ein alS flxebitpapiex jux 6nt« 
ftel^ung lommt, unb aU fold^ex ein ©ohtment baxftettt, ba^ 
einem fxeien Jöextxag jtoifd^en bex 35anl unb il^rcn Äunben 
entfprid^t; infofern trägt bie Söanfnote il^rem Urfprung and^ 
einen privaten ßl^aralter an fid^. ©aneben aber l^at bic 
9lot€ aud^ 3ö^lungSmittelbienfte ju berrid^ten, tjermögc 
beren SluSilbung fie allein jur toirftid^en Ärebitleiftung 
befäl^igt toirb. 

2)ie beiben für bie SBeuxteilung bicfeS S5atif|w^ierg bigl^cx 
inö ®etoid^t fattenben Sil^eorien ber SBanüng* unb ber 6ur« 
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renc^ fd^oot l^abcn je nur cnttocbcr auf baS Ixe bit mäßige 
obex aixf baö jal^lunggmittelortigc an bex Sanfnotc 
SBcxt gelegt, ol^ne eine SJexbinbung betbex ©Icmente ju 
toüxbigen. 3)tc ßuxxenc^l^eoxte exlennt in bex S5anlnote nur 
ba§ ^japiexgelboxtige 3ö^Iung§mitteI, beffen Siegelung SlnfgaBe 
bcö Staates fein fott. SJom @tanbt)unft be8 Jßanf ing}n:injil38 
aus bagegen beftcl^t nux ein „foxmellex" Untexft^ieb jtoifd^en 
San!note unb SBed&fel, unb eö exgeben fiij^ auS bem ©ebxaud^e 
bex 5Rüte füx bie SoIf8toixtf(3^aft !eine toeitexcn ©d^fiben, toeSl^alb 
biefe ©oftxin jux SJefüxtooxtung einex möglid^ft fxeil^eitUiä^en 
©eftaltung beö Scttelban!tt)efenS gelangt. 

SBir lönnen f einex bex bciben Sll^eoxien bixelt juftimnieu, 
fonbexn muffen nnö l^iex bex Sluffajfung Don ÄnieS*) an« 
fd^liegeU; toelt^ex betont, bafe 

bie SBantnoten ,,nad^ Siedet unb 3Bixtfd^aft 

„füx ]iä) eine befonbexe 3lxt t)on „„©d^einen"" 

„obex „„Spa^iiexen'"' bilben, füx toeld^e bie 35ex- 

„binbung t)on 6igenf(^aften unb gunitionen 

„beS „,,@elbpapiexS"" unb beS „„^apxtx^ 

„gelbeö'"' d^axaftexiftifd^ ift." 

Srtefe SJexbinbung fül^xt obex unfexeS Sxad^tenS nottocnbig 

JU einem SBibexj}3xud^ in bem SBefen bex SBanlnote, teie ex 

au§ bcn bciben gegenfd^lid^en JBexfel^xSDoxgängen t)on flxebit» 

unb SBax»35exIel^x ftd^ exgiebt. 

S)a8 Äxebitgefd^äft mai^t baS ^inauSfd^ieben einex 
Seiftung notloenbig, bie Saxjal^lung betoixft biefe Seiftung 
fofoxt. ©ex ßmpfängex einex Saninote ift xed^tlid^ aud^ 
jum Empfange be8 auf il^x öexjeic^neten ®elbquantum§ be«» 
xed^tigt, öon bem ex t)oxau8fe|t, ba§ baSfelbe ni(^t nux bex 
„aSJal^xfd^einlid^Ieit", fonbexn bexOetoi^l^eit nai^, toiebeim 
3)ej3ofltenfc^ein, t)ox]^anben ift, toäl^xenb eine fjoxbexung auf 
eine ©elbfumme il^xex 9latux nad^ baS SBexeitlicgen biefex 



^) ^Dec ÄreWf, H. SBerlln, 1879. ©. 419. 
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@elbf umme jutn t^oxaud gax nid^t tietlangt. Senn bet ju^ 
xcid^enbe ®tunb füt bai 3iipönbclontmen öiclcr flrcbttgc« 
fd^äfte ift in legtet ;3^nftan3 hoä) getabe ba@9lid^tüox]^anben' 
fein be8 jnr ©egenleiftung notioenbigen ^qniöa- 
lentS auf feiten be8 ©d^ulbnetS. 

%ud^ bet Jlteietung etned @(^ulbf(i^eind, luie et in ber 
SBanlnote etftel^t, bebütf te eS gat nid^t, toenn bet ö o U e S9c= 
ttog füt bie ©umnie, toeld^e bie fSanl mit il^ten 9loten auö== 
letl^en n)iU, fd^on jum t)otaud jut S)edEung bet @d^eine 
pt&fent fein müfete; toäte bieg bet gaU, bann lönnte eine 
SBanf il^t biö^JonibleS ®elb ebenfo gut in concreto augleil^en, 
auftatt in 3loim. Mein bie San! toitt mel^t auäleil^en, alö 
fte an effeltiöem aJletattgelb beft^t, ba fte füt biefe« „3Re^t" 
3infen etl^ält, n)ofüt fte felbft leine Bejal^It. Unb baju fe|en 
fie il^tc Slotenemif fionen in bcn ©tanb, toobei man ftd^ auf 
ben 6tfa]^tungöfa| ju jlü^en fud^t, bd^ nid^t bet ganje 35e= 
ttag bet citlulietenben SSanfnotenfumme jut S)edEung in 
SJlünje nottoenbig ift. — 2luf bet anbeten ©eite abet l^at bie 
SSanlnote bie gunition be§ 3<i^liingömittelö t)on bem ©e^JO- 
fitenfd^ein, auö bem fie entftanben ift, mit übetnommen, unb 
fie n)itb ate Ätebitinfttument um fo toitifamet, je auSgiebiget 
fie biefe S^^tog^^ittelbienfte ju leiften imftanbe ift, fo bafe 
öon bem gotbetungSted^t gat nic^t, obet lange nid^t (Sebtaud^ 
gemad^t toitb. Set üollgebedte S)e)}ofitenfd^ein , bet neben 
feinem ^jtimäten Qmtd aU Cuittung füt bei einet SBan! 
l^intetlegte SBette ju gelten, etftmalS unb ^ptdtü füt gal^Iungö» 
mittelbienfte fotmeüe Umgeftaltungen etfal^ten l^atte, toat jum 
aJatjatilungSöetlel^t öoUftanbig geeignet, ©ie öfonomifd^e 
Intention bet SBanfnote, tüeld^ leitete nad^ bem SJotbilb eine§ 
S)epofitenfd^eine8 gebilbet toutbe, ift abet nod^ eine anbete, 
aU bie, Sal^Iungömittelbienfte ju öettii^ten. 

Sie San!note ift aud^ Ätebitt)a<jiet, baS eine ftetS fällige 
gotbetung in fid^ fd^liefet, unb al8 f old^eö lautet fte nid^t, 
tt)ie bet Sepofitenfd^ein füt feinen SBefi^et auf ©))ejieS=2Bctte 
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feines figenett Sßexmbcitni, bte ftetd Bei bet fBwd f ih i^ t»x* 
l^Qttbett fein muffen^ fmtbern auf frembeg ^txmbqm, auf tt^eub 
toeld^e (Sklh^Me, beten Slealifterung. etft bann nottt)endig 
etf^eint;, toenn bev SSefi^et einet ä^tmlnoie feine ^oxbtmwgß^ 
xeditt geltenb niad^t. Siefe beiben Sigeiffd^ften unb ^fimf' 
tiünen^ ttieU^ in ein unb bentfelben ^o^ier beretnigi fmb^ 
ba^ bobtttd^ andetfel^en ift, ,,3tpeien fetten )u bienen''^ tnmd^tt 
boSfelbe, toie Änieä *) tteffenb l^etborl^ebt;, ju einer „^ibtibÄ", 
einem ^^SOWfd^ling", unb f^Iiegen einen 3BBibeTf|)tud^ in fid^, 
bet butd^ bie bionomifd^e @eite bed Jltebitd unb bie te^t« 
liä)t bet S9at}ti]^lung gebilbet tmtb. 

jhtt) lie]^ ftd^ biefet Sßibetjjprud^ auä) fo fotmulieten : 

S)ie S9anhu)te ali Atebitpopiet tarnt nut entftel^n infolge 

be^ 9li(^tbot]^anbenfein@ bed gcinjen SBettoged^ ben fie betf))tid^ ; 

bie SSonlnote n)itb nut babutd^ leBenSltdf iig , bog fie 

^ct^Iungdmittelbienfte leiftet, 3<i^Ittng8mitteI im bollen Sinne 

beS SBottä ift bet ©ejjofitenfdöein ; 

bie mobctne SBanfnote, toeld^e l^eute nid^t mel^t toie bet 
©epofitenfd^ein „metaUifd^ boE" gebedt ift, abet bo(^ bie Sind« 
Sal^lung beg botten JBettageS, auf ben fie lautet, iebet S^ ^ 
SRfinje betf^Jtid^t, unb nut im SSetttauen auf biefe Sitf^^ä^^ 
tung genommen toitb, bütfte bemnad^ aud^ ntd^t al8 ein übet 
aüe 3tt)eifel etl^abeneS 3<i^IwnggmitteI, ba« nad^ feinet Sin* 
nal^me ted^tdgiltige ^ö^Iii'^g betoitit l^at, angefel^en unb ge= 
btoud^t metben; 

bte SSanlnote aK 3ö^Iunggmitiel etfotbett JBoßbedCung; 

bie ä3anInote aU Atebitpaf^iet fd^Iiegt biefelbe auS; 

ein unb badfelbe ^afnet etfotbett bie ooQe SJatbedCung 
unb etfotbett fie nid^t, — SBibetf^tudli! — - 

6ine fd^atfe Untetfd^eibung bon ^otbttvLnQ^^dfein unb 
Zahlungsmittel an bet S5ai«fiiote botjunel^men fd^eint und- 



,%m- «TeXb^, «. a. £)., 6. 272. 
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infolge bet gegenf(l|ltd§en Elemente )7on ^rebiis^ unb f8ax^ 
tyexlüix, todä)t in bem 93anlfcl^ein üotftnblui^, um fo mefft 
geboten, ald ber tl^eotetifd^e äBtbetf ptu^, todäitx ftd^ barau^ 
ergiebt, aud^ nottoenbtgeitoetfe analoge ))ra{tif(^e Aon= 
fequenjen im SSKTtfd^af trieben na(ä^ fid^ jicl^en mufe, Unb ba 
jeigt e8 fid^ benn au^ in bet Sl^at, ba§ bei Ätifen ober @clb= 
!lemncen itgenb loeld^ex ^tt, too man gerabe in etl^bl^tem 
SDla^e fid& bet SBanlnote ju bcbienen betfudit, biefe foft xtQtU 
mäfeig bie ©ienfte üerfagt. 3)enn in fold^en Sagen toitb eö 
jebem 9lotenbefi^er Ilax, ba§ et in bet SBanfnote nii^t @elb, 
fonbetn eine gotbetung ouf @elb in ^anben I)ot, bie et fo 
xa]ä) toie mogliij^ gu tealificten fud^t; unb betottigen ©ituc- 
tionen gegenübet ift baÄ SPtiöatbanljettelf^ftem, toie bie fltift^ 
t)on 1825 jut ©enüge betoieS, nid^t getoad^fen. 

©ie SBettung bet beiben Sienftleifiungcn bet SBanlnote, 
je füt fid^ bettai^tet, muß natütlid^ ju t)etfd^icbencn Slefultaten 
füllten, toie bie Sll^eotien bet ßuttenc^- unb bet ©anfing 
fd^ool betoeifen. ^n SBitllid^feit toitb aber bod^ anet!annt 
toetben müfjen, baß eö nut bie SJetbinbung t)on ltebit = 
mäßigen unb jal^lungSmittelatttgen S)ienften fein 
fann, toeld^e bie Sanlnote ju bem SBittfd^aftögebilbe ftempeln, 
baS fie l^eute tJOtjufteHen l^at. 2luf bet einen ©eite fott bet 
SJanlfd^ein bet Sanf (Sctoinn unb bet Älaffe beS ^anbete* 
ftanbeg bittigen Ätebit öetfd^affen, auf bet anbeten ©eite fott 
et bem attgemeinen QaijlivmQ^t)txU^x in bet SSolfötoittfd^aft 
©enüge tl^un, auf beffen Äoften bie fttebitgetoäl^tung nut 
ftattfinben lann. Unb ba toitb man benn bei einet 6nt= 
fd^eibung füt unb toibet bie Saninote in bet ©ttoägung, baß 
ein attgemeincS 3<i'^l"ng8mittel jut toitflid^en SBeftiebigung 
bet il^m gleid^jeitig inne tool^nenben gotbetung jum ©d^u|e 
beS 9loten befi^enben ^ublüumd bie t) oUe metattifd^e S)ed(ung 
öetlangt, ju bem Utteil lommen muffen, baß: 

SSom ©tanb:pun!te be89led^tö bie nid&t metal= 
lifd^ t)ollgebedEte9lote in ©umma ju öettoetfen toätc. 
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S)cx tJtagc, toa^ ift bie S5an!note, fielet bie anbete titd^t 
ntinbcr totci^ttgc S^agc, toaS bctoirlt bicJBanhwte im bolte* 
toittf d^oftli(|cn SßtxU^x, jut 6ettc, auf bie l^iet nod) einjugel^cn ift- 

5. 3)ie SBitlung ber SBanlnote im t)olf8tDirt= 
fd^aftlid^en SJetlel^x; bcfonbcxS bie Sintoitlung 
bcxfelbcn auf bie Sßteife ber SBateti. ~ Slicatbo toat 
bex SKeinung, bafe jebe Sexmcl^xung bex ©elbrixlulation im 
ftanbe fei, bei übxigenS gleid^en Umftftnben, bie 2Baxen:pxeife 
j>xo^)oxtional ju fteigexn, tpäl^xenb jebe SJexminbexung bex 
©elbmengc ein ©inlen bex 5ßxeife jux Qfolge l^abe. 2ln bex 
5pxei8biffexenj t)on SQBaxen jtoifiä^en jtoei Sänbexn fielet Slicaxbo 
bie Snttoextung bex SJaluta in bem Sanbe mit geftiegenen 
^xeifen, bie pd^ babuxd^ toiebex auögleid^t, baß, in bex 6x= 
tpaxtung auf 6xjielung l^öl^exex Sßxeife, äÖaxen t)on auS^* 
toäxtigen ©ipefulanten in bieS ßanb gefenbet toexben, toofüx 
eine entfpxeci^enbe ©elbmenge in Sö^lung nad^ auätoäxtS gel^t, 
ober mit anbexn Sßoxten, bafe baS enttoextete (Selb in bag= 
jenige ßanb gefenbet toixb, too e§ einen l^öl^exen SBext l^at. 
3fnfofexn xeguliext fid^ baö xein metaUifd^e ©elbtoefen felbft, 
inbem Übexfiufe obex 9ÄangeI an ®tlb, roeld^e ©xfd^einung 
mit ©elbenttoextung obex ©elböexteuexung gleid^bebcutenb ijl, 
buxd^ 3lb= unb 3«ffit6 bon ®elb lotebex auSgeglid^en toixb. 

Sie Slnnal^me einex SSeeinfluffung bex ^xeife buxd^ eine 
üexfinbexte ©elbmenge ift enttoebex fo ju exfiäxen, ba§ ange- 
nommen toixb, bex jetoeilige SQÖext biefex ©elbmenge bxüdfe 
fid^ an ben aOBaxenpxeifen bixeft au§, inbem baS @clb fclbfl 
atö SQÖaxe betxad^tet, im S^aufd^öexlel^x füx einen l^dl^exen obex 
gexingexen ^xei^ anbexex SBaxen, auSgebxüdft in ®elb, ex= 
l^ältlid^ ift, obex abex in bex SBeife, bafe bie bexmel^xte ®elb- 
menge einen ftftxicxen SSexbxaud^ beS ©elbeg füx Sßxobultion 
unb Äonfumtion unb bamit eine ftäxlexe 9lad^fxage nad^ SBßaxen 
I)ext)oxxuft, toa§ ein Steigen bex 5pxeife jux fjolge l^aben fott. 

Sotool^I bie eine, toie bie anbexe Slnna'^me Hingt untool^x- 
fd^einlii^, fd^on auS bem ®xunbe, toeil bie äöaxen bejüglid^ 
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bet ^tfldKun]ii}f#en il^teit eigenen &t\t^tn hex ^toimftton 
untettooxfen finb, ballet im greife felbft&nbtg fd^koonfenv fo 
bag eine Sfleffimg bed ®elbtoette8 an ben Steifen allex 
Säten loum möglid^ fein bftrfte. SlnbereTfeitS ift aud^ hti 
t)txmifixttx ®elbmenge eine gleid^jeitige Steigerung in ber 
9lad^ftage xtaä) allen äSaren nod^ leinedluegg emiefen, folg» 
lid^ ffinnte au$ bie SBittung auf ^eife Don biefent ^ftd^iS» 
:pun!te auS leine attgenteine, fonbetn nur eine t)erein3elte an 
beftimmten äBaten fein. @ol6alb abex niddt zugegeben toetben 
{dnn, ba^ iebe äSextttetänberung bed @eIbeiS an ben SBaren* 
t)tcifen bitelt erftd^tliii^ toirb, niu§ aud^ bie ©elbfltegnlicruitg 
be^ tein ntetoQifd^en @elbtpefend int Sticarbo'fd^en @inne, utib 
aU tDeitere f^olge bie t>on il^m aufgeftellte ^anbelSbilanjtl^eorie 
l^infäUig etfd|ienen. S)ag @elb l^at t)ielme]^x neben ben Sienflen 
al^ SirfuIationSmiitel auci^ foli^e bet SBettbetoal^tung 
p t)etxi(^ten ; Übetf(ug unb Mangel an @)elb mögen fid^ ballet, 
fiatt an bet ßirfulation, ebenfo tool^I an bet SSexmel^xung obcx 
ä^exminbexung bex S)e);)ofiten jeigen, toäl^xenb ®elbfenbungen 
nüä) bem 9lu^Ianbe nid^t ietoeil^ auf eine @elbenttoextung, 
fonbexn auf anbexe Uxfad^en toixtfd^aftlid^ex unb |)olitif(i^cx 
2lxt juxiidjufül^xen finb. S)a nun, toie fd§on fxül^ex nad^ju= 
toeifen t)exfu(^t louxbe, bie S3antnote nid^t @elb ift, unb aud^ 
bie 2&ixlung bex ^enge bed @elbeS an fid^ auf bie 3Sktxen= 
))xeife nid^t in bem Umfange audgebel^nt toexben !ann, tpie 
eS iDon Sticaxbo gefd^ief^t, fo folgt baxaud, bag aud^ t)on einex 
3!Rögttd^eit fid^tbaxex Sinwixfung bex SBanlnoten auf bie Sßxeife 
t)on SBaxen abgefel^en toexben muß. 

©ai^ xeitt metattifd^e ©elbtoefen, atö 2lbftxa!tion betxad^tet, 
^at bei Sticaxbo infofexn eine iBexed^tigung, aU fxä) ein aQge» 
meinex S^^f^^^^nl^^^ng jti)ifd§en bex STlenge bed (Selbem unb 
bem äBext bedfelben baxan bemonftxiexen lagt, äial^xenb in 
ben äbexaU t^oxfinblid^en tl^alf&d^lid^en @elbf4ftemen ollex 
S&nbex, in benen man fid^ bex Sßünje unb bex Jhebitumlaufd« 
mittel bebient, buxd^ biefe le^texen ^i^tl^^t^ entflel^en, toääfe 
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trie ftagüd^ Sßitfititg bex ^enge t)eg @eCbeg auf feinen äßett 
mel^t unb mel^t fiom|)Uckreit. Sl^nn nun aud^ fRkatbo ^ 
fel6^ bagegen tietnml^tt, bag feine £uantttfitöt^eoxie feine 
„afifolute" fonbcrn eine „telatiöe" fei,*) et oud^ bieSBit» 
fung be8 ÄtebitS*) auf bcn attgemcinen ©elbbebatf feines* 
toegg überfielet fo toenbet et fftx feine 3laifonneraentö bie 
Qncmtit&tUffeom bo^ in fo abf^otutex äßeife an, bog barauS 
n\äitö anbetet ju entnel^men ift, aU bie 3Reinung : jebe Set* 
ntef)tung an ümlanfSmtttcln ie)a>xxh gntoettung bet Saluta 
unb ein Steigen bet Sßteifc,') 

§iet bleibt e8 nut »itä^tig ju lonftatieten, ba§ 3licatbo 
eine llbetemiffion t)on felbft cinlöSbaten 35anf* 
noten füt mb^liä) l^dlt, il^t abet in fotocit ©tcnjen 
fledEt, als butd^ tlntoenbung beg ©a^eS öon bet ^Quantität 
bet UmlaufSmittel aud^ auf einlöSbate SJanfnoten eine 
@nttt)ettung bet citlulietenben ®clbmcnge unb SpteiSetl^öl^ung 
bet SBaten aU SQBitfung angenommen wirb, ütft an ben 
etl^öl^ten aBaten|)teifen eineS Sanbeö, öetglid^cn mit bencn 
anbetet ßänbet, lägt pd^ naä) 3iicotbo eine ÜbctfüIIung unb 
6nttt«ttung bet 35aluta bemerien, unb biefe ©rfd^inung ift bet 

1) The value of money» theo, does not wholly depend upon 
its absolute quantity, but on its quantity relatively to the pctyments 
wkudi it has to aooomplish (EooBomical and Seoare'Carrency). 

') Whenever merchants, then, have a want of confidence in 
«ach other, whieh disindines them to deal on credit, or to aecept 
in payment each other^» chegues, notes, or hüls: more money, whetfaer 
it foe paper or metallic money, is in demasd (Economical and Secore 
Currency). 

*) If instead of a mine being diacovered in any oountry, a bank 
were established, such as the Bank of England, with the power ot 
issning its notes for a circulating medium; after a large amount 
hftd been issued« . • . . theeeby adding «oasiderabiy to the sum of 
the eurxeney, the mme effect wouM follow as in the case of the mine. 
Tke circalati]^ medium would he lowered in Taliie, and §oed8 would 
«x{)erimoe a proportwmUe rtae, The equilibrium between that and 
other nation« woukl <»dy be restored by the ttqMiri0iti0n ef pari ßf 
the coin (High Price of Bullion). 
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tocitetc ®runb, ba§ Sßanlnoitn an bcr 9luSgabcftette gegen 3Jian je 
uutgetoeci^felt tvetben, bte man bann beS ®etoinneS l^albet nad^ 
bem 9lu§Ianb fd^idt. Unb barnm tft bte SSerJjfltd^tung bet San! 
jnt fteten SBaxeinl&fung il^xex 9loten baS Befte Wtid gegen 
eine «S^^bielanSgabe, toeti bic SBanl ftetS ©efal^r läuft, ba& tl^r 
bte jut Sedung bet 9loten §u l^altenbe Sfteferbe entjogen toitb. *) 

S)iefe 3ltgumentation tnug aU t)&Qtg l^ItloS exfd^emen, 
njenn man jt(^ an bie Ättft^ bon 1825 ettnnext, toeU^e betoieö, 
baß bie SBanlen il^te 5lotenemtffionen im SSetgleid^ ju bcn 
SSatmitteln über ©ebül^t auSgebel^nt l^atten, tro|bem bie 
SSetpftid^tung jur (Sinlöfung gegen SKünje bamatö für fte 
Beftanb. S)er S^fammenbrud^ biefer Sanlen nnb SSctlufle 
aUetottS n)aren benn aud^ bie f^olge, unb e^ lonnte ein 
2Iliniftet toie @it 9lobeTt ^eel mit Siedet etHäten, ba§ et 
bie einfalle ^ftid^t §nt Sateinißfung füt bie Slotenbanfcn 
nid^t mel^t als genügenb ftd^et l^alte, toenn gleid^ et fid^ ba^ 
butd^ „in SBibetf-ptud^ ju fo l^ol^en Slutotitäten n)ie Slbam 
®mit]^ unb Sflicatbo ftctte". 

9iun plt Slbam ©mitl^ alletbingS bic gmiffion bon 
JBanfnoten, toenn fold^e nid^t untet £ 5. — ausgegeben toetben, 
unb füt fie eine ftete S5et))flidötung jut SBateinlöfung öon 
feiten bet 95anl Befielet, füt boülommen unBebenllid^. ') — 

1) The Bank might continue to issue their notes, and the specie 
be exported with advantage to the country, whüe their notes were 
payable in specie on demand, because they oould never issue more 
notes, than the value of the coin, which would haye circulated had 
there bee'n so bank. If they attempted te ezced this amonnt, the 
excess would be immediately returned to them for specie, becatise 
cur currency, being thereby diminished in value, could be adranta- 
geously exported and could not be retained in circulation. (High 
Price of Bullion). 

*) If bankers are restrained from issuing any circulating bank 
notes, or notes payable to the bearer, for less than a certain sum; 
and if they are subjected to the Obligation of an immeäiate and un- 
eonditional payment of sf$ch bank notes as soon as presented, their 
trade may, with safety to the public, be rendered in all other res- 
pects perfectly free. (W. o. N. Book II, chap. 2.) 
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^uä) et fielet big ju einem getuiffen ®rdbe unter bem @in« 
brud einet 3ltt OuantitdtStl^eotie, infofetn et au§fd^Iie6Kti& 
mit bet Quantität bet Umlaufsmittel ted^net, ol^ne bie übtigen 
loittf d^aftli(]§en gfattoten in 39litted^nung gu giel^en ; übet Slbam 
©mitl^ bel^nt bie Söitlung Don bet SÄenge biefct Umliaufi^» 
mittel nid^t bis auf bie Sßteife bet SBaten auS, fonbetn et 
t)txtx>af)xt fid^ auSbtüdlid^ gegen bie ^nnal^me, alS ob butd^ 
eine Slotenöetmel^tung bie citlulietenbc ©clbmcnge unbebingt 
gefteigett toetben lönnte. *) — i^üx 5lbam ©mitl^ jeigt fitä^ im 
allgemeinen bie (Stfd^einung einet Übetf&ttigung bet Sitfulotion 
in bet 2lnf ammlung bet Umlauf Smittel in ben Äaffen JßtitKJtet, 
toeld&e, ba filt biefen Übetfd§u§ im 3nlanbe feine SJettoenbung 
befielet, SRetaQgelb nad^ bem SluSlanbe f d^iden, baS fie t)or]^et bet 
SBan! öetmittelfi bet angefamraelten 9loten entjogen l^aben.') 
3fnfofctn pit aud^ 9lb. ©mitl^ bie a5et|)flid^tung jut Sinlöfung 
bet 9loten in SÄünje füt baS befte aJlittcl gegen eine S^'oitU 
avi^%cä)t, tocil leitete butd§ Sptäfentation eben biefct Sloten 
bei bet SSanI beantwortet toetben fann; benn jebe übet ben 
JBebatf l^inauS emittiette 9iotenmcnge tetbtängt nad^ 5lbam 
©mitl^ einen gleid^en SBettag öon SWiinje auö bem SSetlel^t. 
Slbam ©mitl^ nimmt hd einet SJetmel^tung t)on Sanfnoten 
um eine 2Jlimon Sßfb. ©tetling, toofüt £ 200,000. — in SWetoH« 



*) The increase of paper money, it has been said, by augmenting 
the quantity, and consequently diminishing the value of the whole 
currency, necessarily augments the money price of commodities. But 
as the quantity of gold and silver, which is taken from the currency, 
is aiways equal to the quantity of paper which is added to it, paper 
money does not, necessarily increase the quantity of the whole currency. 
(W. 0. K B. eh. 2.) 

*) Many people would immediately perceive that they had more 
of this paper than was necessary for transacting their business at 
home; and as they could not send it abroad, they would immediately 
demand payment for it from the banks; when this superfluöus paper 
was converted into gold and silver, they could easily find a use for 
it, by sending it abroad. (W. of N. Book IL, chap. 2.) 
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gelb aiS SedEung bienen, im, bag & 800,000. — an Stüngen 
t)ed)xätigt loütben, über et gte&t :ßd^ {eine Siedlung ^er ben 
®vimb biefet ätetjuel^rung. (Et fogt: but the aaimal p]x>- 
duce of tke land and labour of tfae country had before 
required only one million to circulato and distribute it 
to its proper consumers, and that annual produce cannot 
be immediately augniented by those Operations of ban- 
kii^. — S)et (Sin)9anb liegt l^tet xicli)t, bojs tuenn ber Sit« 
bilationSmittelbä^atf eineS Sattbeg bidl^et eine ^Uton nid^t 
äberftieg, jebe Utfad^e füt eine S^etntel^tung t>on %oten 
fettend bet Sani f el^lt ; ballet ift caxä^ nid^t an|ime]^nten, bag 
eine foU^e ä^etntel^ung in bent genannten Umfange ^lo^ 
greift, fo lange leine 9laiä^ftage bafilt öotl^anben ifl. ^at 
ftd^ oibet bie Untetnel^ntnngdlnft betattig gefleigett, ba§ eine 
äkrmd^rung t)on Umlaufdmitte(n geboten, bann mirb baS 
SBanCpa^iet fid^ nid^t in ben ^tiüatfafen anlaufen, nm Don 
ba gegen Wünje umgetaufd^t ju werben, bie man nad^ bem 
Sluglanbe fd^idft, jonbern eö toirb im 3fnlanbe feine SJcrtocn* 
bung fitiben, unb nad^ bet S^an! jutüdE^rftmen, fobalb man 
feinet nid^t mel^t bebatf. 

Sine Ariti! bet SSanfnotentl^eotien t)on ^bom @mitl^ 
nnb Slicarbo toirb t)ot aüem batan Slnftofe nel^men muffen, 
ba§ biefe ßlonomiften öiel jn einfeitig mit einet feften ®tb§e 
Don @ir!uIationdmitteIn , lodgel&ft t)on ben übtigen toxxi= 
fd^aftlid^n €rf(^einnngen ted^nen, ba§ fie nut bie 3Bitfnng 
nnb nid^t bie U t f a d^ e einet gegebenen SJlenge öon UmlaufS- 
mittel in IBettad^t jid^en. 9ln fid^ bebeutet abet biefe ^enge 
gar nid^td, biefelbe ift tiielmel^t nut ju {lein obet ju gtog 
im Setl^ältniS ju bem t)ot]^anbenen SSebarf an @elb, unb 
biefet Jann jn öetfd^iebenen Sitten ein t^etfd^iebenet fein. — 
9Ran toitb bem SJanRng $tincit)le batin 3led^ geben muffen, 
ho^ eine ^an{ loon bet Stimmung bed S&ttlt\fc^ in getoiffem 
iSrabe abl^&ngig ift, unb bag ed il^t fd^toet fallen bütfte, ol^ne 
®tunb 9lotcn im SBettage t)on einet SRittion in ben SSetlel^r 
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ju toetfen unb boxtn ju etifaUm. §tet fci^üe^t hai „wgu» 
Itetenbe'' @efe^ beS S^ttelBenttoefeng, m boS Zoole unb 
SfitUatton nvtmttn, nad^ toeld^em bie S&anfnote butd^ 9lftd^< 
ftage in ben ^tlel^ tontmt unb buxäf ätßdfltömung »iebet 
exlif^t, im gtogen unb gonjen eine äSal^tl^eit ein. 

%fyd]&äßä) ift bie (Sintaittung ber SBan!note auf ben 
t)olt^ii:tfd^ftli(^en äkt!e]^t eine anbete, aU 9[bam @mitl^ 
unb ffHcaxbo annel^tnen ; eine ^lotentietmd^tung jeigt {id^ toebex 
bitelt am Steigen bet SBaten^teife, no<J^ but<j^a[n» 
fommlung bed $a))ier8 in ben ^rttKitlaffen. S)agegen getoinnt 
bie SBanfnotenemiffton eine neue Seite, infofern bet 5luten=« 
ttebtt, mläjet ben ^nbeldlteifen butti^ S^ttelbanlen batge^ 
boten n)itb, ju @:peIuIationen benu^ toetben lann, unb 
in biefem gaUe eine betmitte Inbe äBittung auf bie Steife 
Don äßaten auszuüben im ftanbe ift. ^iet l^anbelt e3 ^6f 
mäj^ um eine SSetänbetung im ©elbtoett, bie ^ä) bis auf bie 
^eife all et Sffiaren im Sltcatbo'f^en Sinne ju etfttetfen 
ptte, fonbetn tebiglii^ um bie SÄittel, toelfü^e butd^ ben AtebU 
übetl^u^t, unb in öetftStItem 2Ra§e but(^ bentRoten!tebit, 
inm 3^^^ ^^S planm&^igen ^anbetö bet S^efulanten auf 
©tjielung l^ol&et ^eife füteinjelne SSkitengattungen etlangt 
metben. 

93e}ügH<i^ bet ^otfd^fiffe, )oeId|e in btefem fJ^aQe ben be« 
tteffenben Ateifen Don einet äton! getoäl^tt toetben {önnen, 
untetfd^ibet SOlill (a. a. D. S. 196): advances <to buy» unb 
advances < for holding on » prices. (Stftete begiinftigen ben 
Slnlauf Don SBaten obet tRo]^)itobu!ten, meldte mit bet $[bfi(i^t 
obet in bet Sttoattung auf eine ^teiSfieigetung beftimmtet 
Htttlel Dotgenommen )<oetben. £titt eine fold^ ^teiSetl^l^ung 
nid^t ein, fo mag n>iebetum bet 9$an!Itebit bie babei 3nte« 
teffietten im ,,?lbnmtten" bejügli<i^ beS SJetlaufeS bet bettef« 
fenben ®ütet untetftü|en. Sie ^teife, füt meldte DieOeid^ 
fd^ eine Xenbeng gum 9tüd(gang Dotitegt, metben auf biefe 
Steife nod^ !änftltd^ in bet $ö^e etl^alten, bis fd^tteglid^ bet 



— 56 — 

3eitt>un!t fommt, too ein 5ßtei8ftux3 untjetmeiblid^, inbem bic 
^ftnbler fxä) genötigt feigen, bie aufgepa^jelte SOBare unter attcn 
Umfl&nben biDig loSjufd^Iagen. SlBer aud§ iebex anbetn ^Itt 
bcx ©pelulation ift bex Ärebit eine »itifante @tü|e; bod^ 
leidet f($tt)inbet aud^ baS l^ietju nötige SSetttauen unb erjeugt 
eine Sßanit bie jux toixHid^en flxifig fül^xen fann, eine natür* 
lid^e 0iea!tion, bexen exfte Uxfad^e bie Übexanfl)annuttg bex 
Äxebitgetoäl^xung toax. Unb fax baS Cntfiel^en unb ben SBex» 
lauf einex fold^en ÄxifiS bietet bie englifd^e toom Qal^xe 1825, 
ba bie 5Roten bex SBanf bon 6nglanb einlö^bax toaxen, bex 
@ef(^i(^te bag belel^xenbfte 93eif))iel. 

SCoofe giebt un8 l^iexju in feinex exften ©d&xift: Consi- 
derations on the State of the Currency, Sonbon 1826, eine 
noä) unbefangene ©c^itbexung jenex SSexl^dltniffe. 6x exjftl^lt 
uns (bexgl. bef. 6. 40-62) bafe: 

©peMationen, tod^t fxä) auf fo biele 3lxtilel bon 38axen 
exftxedtten, nottoenbigcxtoeife jux Äxeiexung einex 2Jlenge öon 
„^apitx" unb t)on „Äxebitgefd^äften" beitxugen, unb 
fo nod^ JUX Sxl^öl^ung bex fd^on buxd^ bie äJexntel^xung bex 
Sanbbanlnoten angefd^toeUten @ixIuIation baS 3^xige traten; 
ba& untex biefen Umftänben bic SBanI Don 6nglanb eine „öex* 
ntel^xte 3lotenau8gabe" füx Ifingexe Stit untexl^ielt; bafe 
bie SSoxfd&üffe ju ©pelulationen niii^t längex auf 3lxtilel be« 
ffä^xänft blieben, füx toeld^e ein @xunb auf SSexmel^xung nod^ 
t)Iaufibel fd^ien, fonbexn fid^ auf Slxtifel auöbel^nten, an benen 
bejüglid^ i^xex 3Kenge nid^t nux !ein SÄangel toax, fonbexn 
bie tl^atfäd^tid^ int Übexflug Doxl^anben toaxen; bag 1825 bie 
S)ixe!tion bex 93anl bon @nglanb nid^tS tl^at, um ben @olb^ 
abf[u§ nad^ bcm 3luSlanbe ju ^tmmm, ba§ fie abex ettoaö 
ptte tl^un jotten u. f. to. ; unb baS ©d^Iu^uxteil Soof e'S in 
bex Seuxteilung jjenex ^exiobe lautet : « Hie evü erose out of 
an excess of paper and credit. » 

3)axaug mag bie allgemeine Sel^xe entnommen tocxben, 
ba§, tt?enn bie JBanfnote aud^ buxd^ Slad^fxage in ben Sexlel^x 
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lommt, bicfc Slad^fragc bod^ aud^ auf einer ungefunben 
5ßrobu!tionS=^ unb SJetfel^tSenttoitflung berul^en !ann, ber 
eine 9lotenban! nid^t fo ganj ^^Jjaffitj" gegenübet fielet, toie 
bieg bem SBonftng pTinci|)Ic jur SSoTauSfe^ung bient. 68 
liegt öielmel^r im eigenften Snterejfe einet San!, fold^e %ad^= 
ftagen nad^ Ätebit butd^ il^te 9lotenbatlc]^en ju begünfligen, 
unb bie S5et1)flid^tung biefe 9loten jcbetjeit gegen SBatgelb 
cinißfen ju ntüffen, Btaud^t fte nid^t batan ju l^inbetn, mel^t 
5loten auäjugeben, atö 3)edEung öot^anben, »enn nut bie 
Umftänbe fid^ l^ietju eignen. Sagel^ot (« Lombardstreet » 
übetfe^t tjon Dr. SBeta, Sei))jig 1874, 6. 45) meint fogat, 
„tt)a]^tfd^einlid& l^ätten Big ettoa 1830 bie SBanfen ßnglanbö 
il|ten ^au|)tgett)inn auS bem Umlauf il^tet 9loten gel^abt." 

%oott'^ jtoeitc ©d^tift, baö f d^on ettoäl^nte gto^e ©ammel« 
toeti untet Sßittoitfung öon Sletomatd^, baö bie ©ejd^id^te bet 
Steife t)om ^al^te 1793-1857 entl^dlt, tid^tet feine @^)i^c 
aud^ gegen bie SBeftimmungen bet 5ßeel'fd^en Sllte unb jeigt 
eine ttjefentlid^ üetänbette S^enbenj. S^oote fann jtoat aud^ 
l^iet bet Stlenntniö fid^ nid§t tjetfd^Iieften, ba§ in bet Ätifiö 
t)on 1825 t)on ben ßanbbanlen ein im SBetpitniö ju il^tet 
9totenauggabe Diel ju getinget Satfonbg gel^alten toutbe, 
tt)a8 ben S^ifömmenBtud^ biefet SBanlen jut tJolge l^atte; ba= 
gegen fud^t et je^t bie S5e]^au|)tung ju entftfiften, bie 9toten=^ 
öetmel^tung in jenet Stit fei eine übetmäfeige getoefen unb 
ptte bie tttfad^e ju @<)e!ulationen unb SpteiSöetftnbetungen 
gebilbet, tofil^tenb fie nad^ il^m nut §folge biefet Umpänbe 
toat. 

33a8 gto§e SBetbienft biefeg gleiten 2;oo!e'fd^en SBetleS 
liegt offenbat batin, bafe bamit bie ©ültigleit bet CuantitätS« 
tl^eotie, toie fie öon Slicatbo bogmatifd^ öettteten toutbe, bet= 
nid^tet tpitb, inbem auS ben gal^lteid^en 9lad^tt)eifen Xoote'S 
etfid^tüd^ ip, bafe mit bet SBetmel^tung bet Umlaufömittel 
eine allgemeine Steigetung bet ^teife leineStoegg immet 
pataKel gel^t. S)agegen fd^eint ung bod^, toag ben @influ6 
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bet SBanfnoten ouf faie $tet|e betrifft, gerobe cmS be« 

Sfotgängen bon 1625, buic^ beten Sc^tlbetung und Soofe 

t jum 6kn>Äi^8inantt toixb, bte aHgemeine SBo^i^eit ent= 

tttnen inerbeii ju !&nnen, bog bie gmiffton bon SanCnoten 

5pieiät)etanbetungen »on SBaten in geWiffem 

nne, iinb an ?(uSfd|teitungen bet ©peluEation 

t bte @c^ulb ^aben tann. — Saft bei Axebtt gexobe 

"er bet fitt»it!ung bct engtifdien SetMbanttn 1825 &e= 

' tenb migbtau(!^t touibe, Wat auti^ bte Übetjeugung %oofe'§ 

ifeinei eiflen ©i^rift unti ift femer bie bon 3. @t. 9!KtQ 

-a. O. @. 195). 

35a ftd^ bie Seflimmungen bet Speel'fi^n ?ltte gegen ben 

gbcau^ beä Ülotenfiebitä tickten, fo bleibt un3 für ben 

')Iugteit ber 91ibeit noc^ eine teiltoetfe IRe(!^tfertigung biefeS 

jje^eä übrig ; in wie »eit baSfelbe feinen ^totdm entjproc^en, 

) fii^ au« bei nun folgenben ©(^tu&betroc^tung übei baä 

Nelbonitpefen ergeben. 



VII. @(i)tuf;betrac^tung. 3ll3 ^lanptergebnia unjerer 
■^erigen Erörterung über bie SSanftiote faffen Wir noi^mals 



S)ie S3an!note ftellt eine ^otbetung auf ®elb bat roie 
©elbErebittJOpiere, unterfc^eibet fiä) aber ton biefen formell 
redötUc^ in wichtigen SpunKen, unb Wirb baburc^ TOeit 
^t jui ©ienftleiftung eineö BffenttitCien So^IungämittelS 
[^igt, olS biefe; infolge baDon ift bie Sanfnote imjlanbe, 
■n tottflicfien <Srfa$ für effeftitteS @etb ju bieten, ba§ fte 
'einen SDienften in bet 6it!uIation unb bi3 ju einem 
liffen @rab alä tReferöe entbinbet. 

Sie iBantnote t)at aber aud| Slaii^teile int befolge, infofein 
burc^ Bereinigung bon hebitmägigen unb ja^lung§nttttel=- 
ligen ffunttionen mit Steigt unb SBirtfi^aft juloeilen in 
ifKft gerät. aWit bem fRec&t, Weil jte alS gorbetungSfd&ein 
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toie SBorgelb ckluUett unb il^en S^eft^ern eine Summe ^bti 
t)etft)ti(^, bie in jd^teiexigen 3«tt^n of tmafe titd^ tealifiett 
5^ \mxben t>etmag ; mit ber SSSittf d^f i, meil bittd^ SSerbxeitung 
öon länftlid^em 9totenfaj)ital bie QptMcAion Wd^t einen Slnteij 
finbet, bex ju $rei3fd^tDan!un^n bon ^atm^u!ppm unb p 
»^ifen finden lann: 5)ic ^uSgak öi^n SBanbtDten buwä^ 
jptiöatbanlen, toeli^c nur um beS ©etoinneö ttnöen gefd^iel^, 
ionn nid^t auä^ jugleid^ üoÄe Seftiebigung be^üglid) beg (8e= 
I)t(m(^eS eines allgemein gültigen S^t^^^^S^^Utelg bieten; 
ballet ift bie SluSgabe bet „metattifd^ nid^t üoH gcbedften" 
9lote an fid§ öettoet^id^. 

9lad^ biefem Uttcil bleibt dbn bo(^ bie fjxage offen, ob 
e^ aud^ toixflid^ pxaltifd^ mbglid^ unb nottoenbig ifl, fi(^ bex 
©ienfte bex 58an!note gänjlid^ ju cntfd^lagen, obex ob e§ 
nid^t gemfife bex goxbexung bex 6uxxenc^@d|ule bcm Staat 
anl^eim gegeben toexben lann, bie Sanhiotencixfulation fo ju 
xegeln, ha% babuxd^ ein üottjiänbig fid^exeS 3<x|IJiW8^ntittel 
füx ben 5ffentli(^en SSexlel^x gefd^affen unb fjjelulatiöen Stotden 
unb Äxifen öoxgebeugt toixb. 

Äeine ©taatöxcgiexung l)at ftd^ bis ]|c|t baju entfd^loffen, 
mit bex „ungebedtten" 5lote gänjlid^ aufjuxäumen, toie bieg Oon 
naml^aften S^l^eoxetifexn em^jfol^len touxbe.*) ©agegen l^at ©ix 
3lobext Sßeel in feinex 3llte t)on 1844 infolge fc^limmex ®x« 
fal^xungen, bie 6nglanb mit feinen 9lotenban!en toäl^xenb bex 
öoxangegangcnen Äxifen gemad^t l^atte, eine Siegelung bcS 
^ettelbantoefenö Oexfud^t. ©ex t)oxnel)mfte @xunbfa|, öon 
ttJeld^em fid^ bex 2Riniftex babei leiten lie§, toax bex Slicaxbo'S, 
nämlid^ ba§ ein Untexfd^ieb §u mad^en fei jtoifd^en bex 9toten= 
ausgäbe unb ben übxigen ®efd|äftSjtoeigen einex 35anl, m. a. 
3B. ha% ba ouxd^ SluSgabe t>on SBanlnoten ein neues (Selb 



^evffl. Otto (übner: l^e ^mUn, ®. 68; ferner Statt J^ntieS, 
nUi (Selb,'' @. 391 nvh am SäjÜu^t feUieS SESetfeS: ,,^er ^ebit' n., 
»erUn 1879. 
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gefiJ^affen toetbt, bxtWtttk^fft biefeS Selbes bem Staate aUetn 
äutomme, obet toenigftenä beffen fhenge ÜBexloai^ung erf orbere. 

3tn ber gefe^Iid^en SBefd§tän!ung beö Stttdhanttoc^cn^ 
aQet Sänber gel^t baS englifd^e @efe^ bedl^alb am toeiteften. 
2)ie JBefd^tftnlung l^atte ben Stotd, einetfeitS in bex SBanf note 
ein attgemein ft^eteö S^^iittgSmittel ju 'ftä^affen, anbetcrfeitö 
in Seiten fpe!ulatiben 5luff d^toungS, bet leid&t ju Ätifen fül^tt, 
ben Ärebitbegel^t in ©d^tanfen jn l^alten. SBnrben biefe 3^ecf e 
bnxäi bie Slfte t)on 1844 erfüllt, nnb ftonbcn bie Intentionen 
bcg ®cfe^geBer§ mit ber feitl^erigen ©nttoidttung bed S8anl= 
notentoefenö im ßinflang? S)ie Seanttoortnng biefer fjroge 
erlebigt aud; jugleid^ bie juerft gcfleUte, ob bie Ausgabe t)on 
SBanlnoten unter getoiffen Umftänben ni(%t bod) juläffig unb 
felbft nottoenbig erfi^eint. 

SBoS ben erften 5Pun!t anbetrijft, toorauf bie Slbfid^t beö 
©efe^eS gerid^tet ift, nämlid^ ©id^erl^eit beö S^^togSmittete, 
fo tann itf^aiipkt toerben, ba§ burd^ SBcfd^rdnlung ber Ileinen 
Sßribatjettelbanfen unb ©entraUfation be§ SSanlnotentoefen^ 
in ber 35anl Don ßnglanb bie Cualität ber Sanfnote, 
toefentlid^ öerbeffert tt)urbe. S)ie Äontingentierung beS 
bnxä) bie SBanf bon Snglanb auSjugebenben 5totenbetrag§ 
unb bie 2lrt ber SedEung beöfelben, tt)ie fte ba^ ®efe^ t)or= 
fd^reibt, ift jtoar infofern eine ^albl^eit ju nennen, alg baburd^ 
bie 9luögabe t)on 14 refp. 16 SWittionen „nid^t metaUifd^ boH 
gebedter" flöten nod) geftattet ift, toäl^renb baS eigentlid^e 
^rincij) ber 6urrenc^«2:t)eorie fonfequenter SBeife bie boHc 
Sarbedung Verlangen müßte. 3lber nid^t toeil bie SBanfnote 
(Selb ift, fonbern toeil fie eine Sforberung auf ®elb ift, erfd^ien 
aud^ un3 bie SSoHbedung nottoenbig. 3lu(^ fragt eg fid^, ob 
bie 9iegierung§fid^erl^eiten, toeld^e jur ©edung beS Kontingente 
bienen foQen, im 9lotfaIKc fofort realifierbar toären. 3mmer= 
l^in toar baS ©efül^I Speers für bie Sinl^eitönote ein burd^auä 
rid^tigeä, inbem bie ganje feitl^erige ©nttoidlimg beS fettet» 
bantoefenö aud^ in anberen ßfinbern eine ftetig fortfd^rettenbe 
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ccnttoUftifd^e Senbenj jcigt. 2)ic llcincn 5lotenban!en tourbcn 
bnxä) bic ^ccl'f d^c 2lftc in 6nglanb für bie 3«'f^^ft bctn 
Untergang getpeil^t. *) 

©ie einl^citlid^c 9lote einer ©entralbanl l^at aber aud^ 
gegenüber bem SttUlbanhot^en, toie eS burd§ eine SBiel^eit 
t)on ajanfen ausgeübt tuirb, unbeftreitbare SSorteile. (Sröftere 
©id^erl^ett ber 9lote infolge beö größeren ÄrcbitS, ben bie 
SanbeScentralbanI geniest, leid^tere unb einl^eitlid^e Siegelung 
ber 9lotenau8gabe, SWöglit^Ieit jur 2lugübung einer mel^r jelb= 
ftänbigen S)i3lontopolitif. S)er le^tere ^unft ift ein 
jtoeiter SJorjug, ber buri^ baS ^ttV^äft @efe^ erreid^t tourbe. 
grül^er l)atte bie S5anl t)on 6nglanb mit ber flonlurrenj ber 
flöten auSgebenben Sanbbanlen ju Idmpfen ; il^re SiSfonto- 
politi! toar ju t)erfd^iebenen SKalen ftarl angejtoeifelt, in ber 
Ärifiö t)on 1825 felbft t)on S^oole gerabeju getabelt toorben. ®er 
weitere 3^^d ber 5ßeerfd^en 9lfte war, burd^ Äontingentierung 
il^reS 5Jlotenbetragö bie S5an! t)on ©nglanb ju jtuingen, fid^ 
bejüglid^ ber 9lotenauSgabe mel^r an il^ren SBarfonbS ju l^alten, 
infolge befjfen bie SJiSlontoft^raube fd^&rfer ju l^anbl^aben, ba= 
burd^ bie ©pelulation in ©d^ranlen ju l^alten, ben firebit ber 
San! felbft ju befeftigen, unb burd^ toöd^entlid^e S5erbffent= 
lid^ung beö ©tatuö ber SSanfmittel Sßanifen unb SSerlufte im 
5ßublilum ju bermeiben. — 6ö ift natürlid^, ba§ ber 6inf[u§ 

1) SBßl. Unm. «) S. 26. — S)ic analoge SBirfung »urbc in S)eutfdJIanb 
bnrd^ baS SSanfgefe^ t)on 1875 erretd^t; l^ter toaxtn oon ben 1873 no4 t)or« 
^anbenen 38 Slotenbanfen int Saläre 1894 nur nod) 8 in ^^ätigfeit, beten 
Notenumlauf ftd^ auf bie Slei^Sbanl mit Mt 1211,2 SHidionen unb auf bie 
übrigen S3an!en mit 3Rf. 191,o SWitttonen verteilte; bie SBarbedung ber 
9iei(5§banf betrug 86 o/o, bie ber übrigen Manien 57 o/o, toöl^renb baS 
Santgefe^ nur Vs in Sl^etaQ )ur ^edEung borf(|reibt (ügl. beutfd^er £)!onomifi, 
üom 31. luguP 1895 9lr. 663). 

^ber aud^ bie bur^ i^ren |)oIitifd^en (S^l^araÜer begüglid^ beS Sattel« 
banftteienS becentraliftifd^ beranlagte ^d^toeia trägt fi4 gegentofirtig bei ber 
|)roie!ticrten ©rridjtung einer »3BunbeSbanf* mit ber ©(Raffung einer 6in« 
^eitSnote, toel^e ber f$form na^ gemfig Sanfnotengefe^ bon 1881 fci^on je^t 
befielet. 3n Stanfreid^ ift feit 1848 bie SBanlnotenauSgabe in ben ^önben ber 
9ant bon granlrei^ t)oHpnbig centralifiert. 



ber SBmi! ditf ben ©elbmoilt, ]o lange i'^re 9lotenaa*(pibe 
me^l bei SÜHlIült ^weiSgegtbnt Idot, ein oaberer fein tonnte, 
I l^eute, too füi t^i SSet'^alten bie Dteferbe aUetit maggebenb 
IBiü bet ftäl^en 2)tSfontof)ciIiKI bet englifdien Sanf 
nmt aviäi bie StEIdiung beS SSattlbireltotiS 9toiman be}äg> 
[ b^ Untetfäitebä bon IBan&ng° unb @UTienc^ pxincifile 
crein. EetfelBe fajte bor bei 3etielbanIfomtnifpon oon 
*0 aus (bgl. loote a. a. O. I. @. 627): Eoä »anfing 
nctfiie toünf^e ben Notenumlauf in bet ^rt geiegelt, bofe 
(er mit bem ©tetgen be2 ^inSfugeä unb ber Spteife toat^fe 
b mit bem äßeic^en abne'^me, tD&'^ienb ba3 Surtenc^ 
nciple mit Uh" unb Qunaljmt beS WetaQtwitated 916' unb 
nal^me btS Ülotenumlaufä Oerlonge. S)ie Sitldiung äBer 
Epolitit beS S3anfittg=$rincip3 Hingt an fidEi jiemtu^ 
berftnnig, e§ ift im ®runbe aber bod^ bie 9l«fic^t biejei 
ftritt, baS bei beginnenbera ©elbmongel eine öerme^te 
tntnotenauSgabe auäjufielftn '^itte. — Mndf 39aget|ot ma^t 
93anItefirittion bafür öerontWortlii^, bafe burt^ fie ben 
teftoien legltti^e Srabition eine SSarrefeibe ju galten al>=' 
aben gefommen mar. 9llä bann 1819 bie €inUfung ber 
iten gegen 33argelb erfolgen mugte, ^atte man bie rieE)ti^e 
ttelbanipoUtit Derttrnt, unb bet Sftarfonbä f^ioanb, iabem 
im 3«^« 1825 bon lO,,,, aHittionen auf 1,260,000 unb 1837 
b 1839 auf 2 7, aJttttionen ^etabtam. Sin ©^ttinben 
! SBatfonbä jeigte fic^ auc^ roS'^reab ber Arifen bon 1847, 
57 unb 1866, bo^ finbet 5Ba9e:^ot, ba§ biefel&en für 
SSanf burd^ bie %ttt bon 1844 „aum Seil abgettienbet 
irben." Seit ber Sßeel'fc^en ^tte ftnb bie S)i8toHtofc^tt)(ai= 
igen bec SÖant Uon Snglanb biet häufiger. S)ei S)iStont 
fetSanl betrug 1775-1822 5*/o, 1822—1825 4"/*, nac^= 
: Kar betfetbe nie unter 4 %, nie über 6 "/o ; ß^er jlbifd&en 
U unb 1873 tc^tbanfte er jnifc^en 2 unb 10% in 212 
ibenmgen. ') 

1) «ofi^tT, eqptm SBb. UI. &. 320. ftu4 eilbart, Prad;. Teefttiu 
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^eutc bcftet|t btc jpolttif bct ßcntxalbanfen barin, bcn 
aJlctattbeftanb bcö Sanbcg tote ben eigenen ju fd^ü^en*) nnb 
im ©tanb bet auötoärtigen 3Be(^felIntfe baö Saromctet für 
bte ßbelmetaUbetoegnngen ju etbliden, benen mit (Sr]^öl|ung 
bct Sanfrate unter Umftänben mir!fam geanttoortet werben 
lann. — S)ie SBanI t)on ®nglanb pit e§ je^t gutoeilen für 
gut, il^ren Siöfont aud^ bei unt)erdnbertem Statut unb nur 
in ber Srtoartung einer SSeränberung beöfelben burd| ettoaige 
©olbentnal^men ju er^ßl^en. Unfere übrigen eurol^äifd^en 
®roPan!en, mie bie beutfd)e 9iei(^öbanf unb bie San! t)on 
?5ranlreid^, hjerben jtoar burd^ fold^e Äonjuntturen toemger 
rafd^ betül^rt, laffen fid^ im übrigen aber jum @d^u|e il^rcr 
©olbref erben bon ben gleid^en ®runbfä|cn leiten. Unb ti)aU 
fäd)lid^, fagt ©ofd^en in feiner „Sl^eorie ber auötoärtigen 
aöed^felfurfe", ift bie ßr^ö^ung beö ©iSfontö burd^ bie »auf 
faft immer t)on einer günftigcn SSeränberung ber aOBed^felfurfe 
gefolgt unb umgefel^rt, fobalb bie 3i^8rate fin!t, n^erben bie 
SBed^felfurfe toeniger günftig. 

6in getoiffer 6rfoIg in ber 3öir!ung ber SßeePfc^en 9l!te 
lann beöl^aib, fotoeit berfelbe fid^ auf SSereinl^eitlid^ung 
beö Slotentoef enö unb auf eine berbefferte ©iSlonto^ 
politif erftredt, !aum geläugnet toerben. ©ie ©u^^ienfion 
beg @efe|eg in ben Salären 1847, 1857 unb 1866 ift unfereS 
ßrad^tenö nad^ fein Slrgument, ba^ gegen bie ^tocd^mSfeigteit 
begfelben 'ipxiäft, fonbern nur bie Äon^equeng eineä Iontingen= 
tierten SanfnotenbetragS. S)ie ©uö^enfion betoeift nid^t, h)ie 
SBaltl^er ßo^*) fagt, ben „toiffenfd^aftlid^en »anferott beS 
©urrenc^ SprincipÄ", fonbern nur, ba§ bie „öoU gebedCte" a5anf= 

on Bankg. I., Sonbon, 1865, @. 135: 9313 1844 l^ättc bie SSonf toon gnß« 
lanb niemals unter 4 7o biSlonticrt. This rate, in ordinary times, had 
seldom yaried, and all bills discounted at the Rame time, were 
charged ad the same rate. 

1) earl ^ctligcnftabt, 93cttrQ0 3urße](ireö.b.au§tt).3Bc(iyelfurjen,in 
60nrab83a^rb.f.9lQt.*De!.u.6tati1ti!. m.8?olöc,V«b.2. 3enal893. 6.197. 

2) @ef4i(i^te be§ bentfd^en '^anfgefe^eS, Mpm 1888. 
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•. gar nit^t, nt^t einmal eine befc^tänfte Stenge „ni^t 
aüi\i) UoU gebeiftei 9loten" ju getoiffen Qeiten auSret^t. 
abe in bei ©uäfienfton bex ^eel'fc^en 9(!te fönnte ein lori= 
I, Bienn ii^ midi fo auSbtuden baif, „negatitoet" SJotjug 
e8 ®e(eje8 etblicft »erben, inbem bet äßi^Jenfc^aft betoiefen 
:be, bag bet @elbum(auf bon @efe^en be^etif^t ift, unter 
in SintDtrtung ein öerme^rter Sebatf bon UmlouJSmitteln 
leilen nottoenbtg mitb. ^Bleibt boc^ auä) ju bebenden, bog 
burii^ @eje|(e gegen SHfeftänbe »irtfc^aftUt^er 9lit ineiflenS 
it naä) aUen Seiten ^in gleich @uteS unb gleid^ 3}oQ° 
meneS erteilten läfet, fonbern bo6 burc^ biefelben in erfter 
ie bie ^auptfctiäben getroffen unb gebefjetf werben foUen. 

Äalomitäten, öon toetc^en gnglanb in bet erflen ^älfte 
eS 3a:^tt|unbert8 ^eimgefuc^t tenrbe, lnaien polittfc^er unb 
tf(^aftlid|er 3ltt. @3 maren bie !onttnentalen Ariege, 3iti^= 
ten, Sfielulationen in @i[enba^nen unb amerifantfd^n 
rteit, |c^Ue6U(^ aaäj bie Jtorngefe^e unb bie kontinental^ 
re, meiere einerfeitä bic[ Jtaftital Derfd^langen, anbererfeits 
itö^Iidien unb ftarfen Sc^Wanlungen im @elbumlauf fü^^rten. 

tommerjieQe @e|d^i(i^le UnglanbS lägt leinen ^neifel 
über befielen, bag unter ber 3Jla^t folt^er ^looitg^urnftänbe 
jeloiffen Qtittn. namentlich niälirenb ber SonfreftrÜtion , 
^ bent 3eugnifle Soote'ä ein erp^fer ®elbbebarf, bet bur^ 
lebedte !ßoten befdjafft nurbe, nottoenbig tnax. ^ber bod^ 
I üuc^ roieber aUe ©c^riftfteller Über jene ©pod^e batüBer 
g, bag ebenfo jutoeiUn ein flarter Sltigbrauc^ be§ 
ebitS mit Unterftü^uug ber ^ettelbonfen Sßla^ 
f, bet jut 3!etft^ätfung ber ffitifen (einen Seil beittug. 

^ietgegen toenbet fic^ baS Santgefeti Don 1844, unb eS 
feinen 93eftimmungen ju Detbanlen, bag man fii^ iit €ng>= 
b baran gelDö^nte, fo btel nie möglich bie „ungebe^e 
:e" ') entbehrlich ju marinen, unb botum mug bie Sßeel'fc^e 

■) S)ie Stimme ber .utiflebtdtm* Diottn aUtin belUf {i4 18U, bei 3tit 
^i)\ttn ^gioftanbeS ber SteßriFlion , auf £ 26,321,000.— bei ciniiii 
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Slfte geted^tfextigt etfiJ^einen. SDenn btefelbe aber nac^ 50 
^al^xen l^eute nod^, in einer ^poäft toirtf(|aftS))olitifd^en n)ie 
Banfted^nifd^en gortfd^tittS, in Ätaft ift, fo fd^etnt bieS bafür 
3U ]pxtäfm, bag bie tragenbe 3bee beS @efe^eS, menn gleid^ 
auf einet einfeitigen SCl^eorie aufgebaut, immerl^in einen ge- 
funben Äern entl^ftlt, bejfen praltifd§e Äonfequenjen aud^ mit 
ben l^eutigen t)er&nbetten SSerl^ftltniffen ntd^t im 3Biberf))tud^ 
ftel^en. 

S)ad englifd^e @(efe| tonxbt burd^ bie Sanlgefe^gebung 
öom 14. SDlär j 1875 *) in 3)eutfd^Ianb, unb in ßfterteid^ burd^ 
®efe^e üon 1866 unb 1886/87 nad^geal^mt. 

9lad^ aQebem glauben toir ju bem ©d^luffe !ommen gu 
muffen, ba§ bie ^ßeel'fd^e 5lfte im großen unb ganjen il^ren 
Smdm entjjjrod^en, ba§ aber aud§ bie gfunftion ber mobernen 
S8an!note in unferem l^eutigen SSBirifd^aftöbereid^e nid^t gänj« 
lid^ ju entbel^ren fein mtrb. @o toie burd^ baS englifd^e unb 
baS beutfd^e @efe^ bie SSanlnotcnfrage geregelt ift, erfdCjeint 
bie 39an!notenauögabe für bie SBirtfd^aft befriebigenb unb 
bejüglid^ beg SKi^braud^ö beS 9lotenfrebit8 l^eute unfd^ftblid^. 
3n n)irflid^ ernften Ratten ftel^t ja bem Staate iebetjeit bie 
SQlad^t ju, eine erttJeiterte ®renje beS JtotenbetrageS ju ge- 
ftatten, unb im Slotfalle bie ßinlööbarleit ber 9lote ju fu8- 
penbicren. S)er SBanHrebit öerttjanbelt ftd^ auf biefe 9lrt in 
einen ©taatSfrebit, unb bie Slotenbep^er bleiben babur(^ bor 
JBerluften betoal^rt, bie il^nen beim Sitf<^tnmenbrud^ ber fleinen 
9lotenban!ett brol^en lönnen. Sine berartige @u8))enfion ift 



(Sefantiuntlauf bon 92oien unb $oji«$m§ im betrage üon £ 28;368;000. — 
(Dr. $. $aaf4e in (SonrabS Sal^tb. 28b. 30, 1878 6. 830). 

1) S)ur(i^ba§betttf4e®efe4 »irbberüüeid^Sbanfibie^asimalgrenaebon 
250 Simonen SRarf „un%tt>tdttx" IRoien, für bie im übrigen r)u S)rittelbe(iung 
burd^ 9Reiatt borgefd^rteben, geftattet; bie übrigen 9lotenban!en loerben gleid^s 
falls in il)rem Umlauf !oniingenitert; beim Überfd^reiien beS j(ontingent§ 
tritt für bie Manien eine Sieid^Sfteuer bon 5% ein; baS @rI5f4en einer jeben 
9btenbant ^at pix f^olge, bag ber 9lotenbetrag, ber il^r geftattet toar, ber 
»ei^Sban! suf&IIt. 
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itütKdi nut föt bie 9iotcn eines gtoßen 6enttaUanbe9= 
pitutS fiott^aft; fie foH abei nur eine jeitmeilige fein, unb 
fern e§ ftd» um Botübetgel^enbe SelbHemmen ^^anbelt, ba 
[c^etnt bie Sanhtote loitflid^ alä IRetteitn in bei 9tot. ^ier 
igt ftc^ non neuem tl|i Sotjug, benn bie Sonfnote ift in 
T %i)ai boS einzige jirebitinfliument, ba§ bie 9}otauSfe|ungen 
itä 3>i^Iu«9^<'iittelä in fo augetotbentU^em 3Ra.%t befi^t. 
i6 e« nut bei ©uSpenfton bet ginlöfungSpRii^t bebotf, um 
: füi einen jetttsetligen Sifa^ Don eitneiteitem ©elbbebatf 
ranpjtefien, bie 8anfnote tvitb uneinlASbat unb bamit, 
eic^ bem 5ßi:piergelb, jum fihiben SBertobjeft. — ©inen 
Ed^en SluSueg buT<^ baS 'ütitkl einer €enttaInotenbanI mag 
le ©tootStegietung bei afuten ©elbllemmen im JlotfaHe 
imei'^in wägten, nimmt fii^ bod) üuä) bet Staat bei ^to= 
fcEiet Üietfc^ulbung baä ^täft ^etauä, ju bem Diel gef&^t= 
i^eten Mittel ju greifen, feine eigenen uneinlöSbaten ©^eine, 
i8 „eigentliche ©toatäpapiergelb" ouSjugeben. 

Site augenbliiJIti^e Sage beä euTo))äiftöen @eIbmatWe8 ift 
ne beraittge, bog in Sänbetn mit normalen ^inanjDer^ält^ 
ffen toie <£nglanb, Seutfc^lanb unb ^lantteit^, bejiüglic^ 
t Seilung beS ^anhtotenumlaufä meij^enS ein Übetfi^u^ 
I ÜRetallgelb befielt, Xoaä auc^ butt^ bie Siüätung beä 
eic^Sbanfpiäfibenten Dr. ^oc^ fpecieU füt 3)eutfc^lanb be^ä= 
It IDitb'). 

SieS bemetft fieilid) nicEit ben baueinben ©ieg bet DoU= 
bedien 9lote, fonbetn nut eine momentane mittfc^aftli^ 
tagnation im ä3etf|ältni§ ju bet Dot^anbenen @elbmenge. 



■) ,SS i|t ein Überlauft an SictulationS mitteilt oottiaiiben, unb es 
:ii4t eine erdelili^e ÜExrbedung nnleter SSanlnalen, bie fogat i^tontf^ QC' 
üben i|l, unb Uon ^aiit ju ^ai)t jUQcnDtnnitn ^ol. 'S/ÜB ift ein Renn' 
Sfm, bQB ntt^t junenia Umlauf S mittet Oa finb." (Dr. So^im^rrnt^auS 
I tireut|if4cn fiaubtageS am 16. «Eßai 1895.) 

Sbcnfc giebt bn luBneiS bet %anl uon t^nglanb uom 29. ^uguft 1895 
. einem 3tDlenumtauf uon £ 26,290,000. — ben enormen aSaTUonat Don 
41,239,000.— an. 
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Sei einer öeränbexten Äonjunftut naä) öermc^ttem ®elbge= 
hxau6>, bie jeberjeit eintreten lann, wirb bie metattifd^e ©edung 
ber 5Ban!note toieber auf ba8 SWinimum ber gefe^lic^en ©renje 
l^erabftnfen. Snfoforn bal^er ba^ englifd^e unb baö beutfc^e 
®efe§ burd^ ben fontingentierten Sanfnotenbetrag eine gen^ifle 
2)e^nbar!eit beö ©elbumlaufg nod^ geftatten, ber burd^auö 
nottoenbig unb burd^ bie SSanlnotenauägabe am leid^teften 
ermöglicht toirb, erfc^eint unS bie altueHe Sage be§ QdUU 
banfmefenö in biefen Sanbenn eine befriebigenbe, toäl^renb 
Staaten tt)ie Slu&Ianb, Öfterreid^ unb Stauen, bcöor fie ju 
einer Siegelung be§ Sanfnotenumlaufö fd^reiten, jtd§ erft nod^ 
auö ber spapiergelbtüirtfd^aft befreien muffen, ber fie me^r 
ober Weniger tjerfaUen finb. 



